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Demonstrac¢io de Resultados Y e Acumu'?du
1°T 2°T 3*T 4°T 2019 Per.homdél. Orcam.
Venda de subproduto mEur 7 - - - 7 9 0 A
Prestacao de Servigos: Saneamento ) n;Eur 20 796 - - - 20796 7 7265&6”7 20787 7‘
Rend. Construgio (IFRIC 12) mEur 2511 - . e 2511 669 3880 ¥
Desvio de recuperagio dre gastés mEur -4 096 - - - 409 3913 1873 "V_
Volume de Negécios mEur 19218 - - - 19 218 17 330 22794 Vv
Custo das vendas/variagiac inventirios mEur =717 - - = -717 - 398 -656 ¥
" Senvigos de Construgia (IFRIC 12) mEur 2511 - . 2511 -669 3636 A
Margem Bruta mEur 15990 - - - 15990 16263 18502 v
Fornecimentos e servigos externos mEur -5 888 - - - -5 888 -6 291 7224 A
Gastos com pessoal o mEur 2769 - - . 2769 2880 3291 a
Amortizagdes mEur 4946 . - . 4946 4945 5092 A
Provises e perdas imparidade (inclui reversoes) mEUI-' o —_0 B s R 0 0 0 =
E)ur.ros ZSastc;s t;. i’;rdas Ciper_ac;:;\a.:s. i - i mEur o -236 - - - - 13&:777 7 7-”I97277 - H;
Subsidios ao Investimento ) - mEwr L187 - - 5 1187 1184 1181 A
" Outros Rendimentos & Ganhos Operacionais mEur 123 y B e VL 127 101 a
Resultados Operacionais mEur 3 461 - - - 3 461 3266 4005 v
Gastos Financeiros mEur -1 994 - - - -1 994 -2 059 <2093 A
Rendimentos Financeiros ;nEu-r_ - I_I -2_ T w = = 212 299 259 v
Resultados Financeiros mEur -1 782 - - - -1 782 -1 760 -1 834 A
Resultados Antes de imposto mEur 1 679 - - - 1679 1 506 2171 v
Imposto scbre o Rendimento mEur -415 - - - -415 - 138 -711 A
Resultado Liquido do Exercicio mEur 1 264 - - - 1264 1369 1460 ¥
indicacoresideResilsados °T Valol;;r :mesm T T 2019 t:r::.'::f Orgam.
EBIT - Earnings Before Interest and Taxes (ajustado) ' mEur 7557 = 5 g 7557 7180 5878
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation ) - -
oy 1 mEur - Il fj 57 - ﬁ-ﬁ - 77-7 o 7— 11315 ) 10 940 9789
Margem EBITDA (ajustado) ' % 437% ¢ @ 2 44% 532% 39,9%
Gastos Operacionais/EBITDA (ajustado) ' % 128,6% - - - 129% 134% 167,9%

"Indicadores ajustados s formulas da AdP e do Relatério e Contas.
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INTRODUGAO

Os  valores de orgamento  apresentados
correspondem a estimativa para o periodo em anilise
- 1? trimestre de 2019, constantes do Plano de
Atividades e Orgamento (PAQ), para o triénio 2019-
2021, submetido a aprovagdo da Tutela em outubro
de 2018.

O Ministério das Finangas, através da Unidade Técnica
de Acompanhamento e Monitorizagio do Setor
Publico Empresarial (UTAM), solicitou a Tejo
Atlintico, no dia 25 de Margo de 2019, informagdes
adicionais no sentido de poder concluir a sua analise
ao Plano de Atividades e Orgamento para 2019.

RESULTADO LIQUIDO (RL) 1,3 M€

O Resultado Liquido a margo ascende a 1,3 milhées
de euros, correspondendo a remuneragao garantida
do capital investido, apurada com base na variagio
média da taxa OT no periodo, acrescida do prémio de
risco.

Comparativamente ao previsto no PAO a margo
apura-se um RL inferior devido ao facto da taxa das
obrigagbes do tesouro a 10 anos ser menor em 2019
do que a prevista em or¢amento, |,50% versus 2,20%
respetivamente.

Apresenta-se no quadro seguinte o detalhe
comparativo do apuramento da remuneragio acionista
no periodo e no orgamento.
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1.° Trimestre 2019

RESULTADO LIQUIDO (continuagio)

Remunerac¢io acionista 1T2019 Real PAO
Capital Social mEur 113528 113528
Reserva Legal até aprovagio aplicagio resultados 2018 mEur 344 344
Reserva Legal apds aprovagio aplicagio resultados 2018 mEur 0 273
Capital a remunerar mEur 113872 113872
Taxa de remuneragio do capital acionista (OT +Prémio risco) % 4,50% 5,20%
Remuneracio mEur | 264 | 460
EFICIENCIA PRODUTIVA

De acordo com o estabelecido no Contrato de Concessido, a Tejo Atlintico deve submeter
anualmente a aprovagio do Regulador, o DRG gerado pelas operagdes, cujos gastos devem
corresponder ao cenario de eficiéncia produtiva.

A eficiéncia é previamente estabelecida pela ERSAR, mediante a definicdo de métricas associadas a
diversas naturezas de gastos.

No que respeita a eficiéncia produtiva de 2018, em que a Tejo Atlintico submeteu a aprovagio da
ERSAR o desvio de recuperagdo de gastos superavitario de 14,10 milhdes de euros, foi obtida
decisdo no sentido de ser considerado um superavit de 14,26 milhdes de euros, que ird ainda ser
contraditado por divergéncia de critérios, nio havendo por isso qualquer reconhecimento nas
contas do trimestre em aprego.

Considerando que a diferenga entre o resultado liquido gerado pelas operagdes e o valor a que a
Tejo Atlintico tem direito em termos contratuais, corresponde ao desvio de recuperagio de
gastos (DRG), acrescido do reconhecimento dos respetivos impostos diferidos, tem-se a margo um
RL sem desvio de 4,3 milhdes de euros e um DRG superavitairio de 4,| milhdes de euros,
conforme se demonstra no quadro infra.

Desvio de Recuperagdo de Gastos 1T2019 Real PAO
Resultado Liquido sem desvio mEur 4 307 2 852
Remunera¢io Acionista mEur 1 264 | 460
Desvio de Recuperagio de Gastos Liquido mEur 3043 | 392
Taxa de imposto % 25,70%  25,70%
Desvio de Recuperagio de Gastos Bruto mEur 4 096 | 873

Comparativamente ao or¢amento a variagdo do DRG é significativa e tem subjacente o registo de

menos gastos, acrescida da variagdo em baixa da taxa de remuneragio acionista.

VOLUME DE NEGOCIOS (VN) 19,2 M€

A Prestagio de Servigos registada iguala praticamente o valor or¢camentado. A determinagio dos
rendimentos tarifirios da concessdo contribui para o alinhamento de valores, sendo o desvio
essencialmente resultante da atividade faturada com base em medigio de caudal, tais como o
transporte e o servigo de tratamento prestado a utilizadores privados.

No que respeita ao redito (IFRICI2), a variagio face ao orgamento € inerente a variagio do
investimento realizado.

A variagao mais significativa do VN para o or¢amentado provém do efeito do DRG, conforme
explicitado no ponto anterior.

GASTOS OPERACIONAIS (GO) 14,6 M€
Os Gastos Operacionais (GO) sem o efeito da IFRICI2, ascendem a 14,6 milhdes de euros,
evidenciando apenas | 1% a menos de desvio face ao valor or¢amentado.

As amortizacoes, os Fornecimentos e Servicos Externos (FSE) e os Gastos com Pessoal sdo os gastos
que contribuem mais significativamente para a formagao dos GO.

Os FSE tém uma realizagio de 5,9 milhdes de euros, 18% menores que o orgamentado.

Os Gastos com Pessoal ascendem a 2,8 milhdes de euros, apresentando uma realizagio 6% abaixo
do orgamentado. Para esta situagao contribuiu o facto de existirem menos colaboradores do que o
previsto em orcamento. No trimestre foram capitalizados servigos internos das areas técnicas
associadas a realizacdo de investimentos no valor de 0,27 milhdes de euros.

SUBSIDIO AO INVESTIMENTO 1,2 M€

O subsidio ao investimento reconhecido no exercicio estd conforme com o montante orgamentado.

RESULTADO FINANCEIRO (1,8) M€

O resultado financeiro é negativo em 1,8 milhdes de euros. Para a sua formagdo contribuiram 0,2
milhdes de euros de ganhos e 2,0 milhces de gastos, na sua maioria decorrentes de juros de
empréstimos BEI
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