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ANEXO Il

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA

|.— INTRODUCAO

O programa do XXI Governo Constitucional preconiza a reversdo das agregacdes de sistemas multimunicipais e
respetivas empresas nas situagdes em que ndo mereceram a concordancia dos municipios que as integram. Deste
modo o compromisso subjacente determina a cisao destes sistemas, que ndo podem deixar de ser acompanhadas
pela solidariedade regional no sentido de evitar o aumento de tarifas dos sistemas que foram agregados e da
diminui¢3o dos desvios de recuperagio de gastos, mediante a previsio de uma compensagio tariféria a cargo nos
sistemas multimunicipais que se destacam e sucedem.

O presente Estudo de Viabilidade Econdémica e Financeira (EVEF) diz respeito ao sistema multimunicipal de
saneamento de dguas residuais da Grande Lisboa e Oeste, criado pelo Decreto-Lei n.? 34/2017, de 24 de margo
e gerido pela Aguas do Tejo Atlantico, SA.

Foi desenvolvido um modelo econdmico-financeiro para o sistema, que se designard de sisterna multimunicipal de
saneamento de dguas residuais da Grande Lisboa e Oeste, o qual integra a informaggo relativa ao novo planoc de
negdcios da Empresa, tendo como objetivo analisar a evolugio previsional do nivel de atividade da concessiondria.

Importa previamente identificar as grandes linhas que estiverem por base:

o O sisterna multimunicipal de saneamento de dguas residuais da Grande Lisboa e Oeste, com data de
referéncia a | de janeiro de 2017, sucede ao sistemas multimunicipal de saneamento da Costa do
Estoril criado pelo Decreto-Lei n.° 142/95, de 14 de junho, alterado pela Lei n.° 92-A/95, de 28 de
dezembro, ao sistema multimunicipal de saneamento do Tejo e Trancdo criado pelo Decreto-Lei n.°
288-A2001, de 10 de novembro e ao sistema multimunicipal de abastecimento de dgua e de
saneamento do Oeste criado pelo Decreto-Lei n.° 305-A/2000, de 24 de novembro, apenas na
vertente de saneamento de dguas residuais deste sistema, que foram extintos pelo Decreto-Lei n.°
94/2015, de 29 de maio e que agora é cindido, bem como, é criada a nova entidade gestora, com
reflexo positivo nas tarifas, bem como na preservagdo da sustentabilidade econdmica e financeira do
sistema, sendo, assim, pautada por objetivos estratégicos e de interesse nacional;

U Estes objetivos justificam que se dote esta concessdo de um regime particularmente vocacionado
para a sustentabilidade econdmica e financeira do sistema e para a respetiva estabilidade tariféria,
bem como para a ponderagdo de necessidade de existir solidariedade regional;

o A importincia estratégica da preservagdo da sustentabilidade econdmica e financeira, justifica a
ado¢do de um regime tarifdrio e de faturacdo ajustado face ao existente no sistema criado e da qual
esta nova entidade gestora se destaca.

O modelo financeiro permite apurar a tarifa necessdria por atividade que resulta da divisdo dos gastos anuais,
incluinde ds impostos sobre o rendimento e a remuneracdo do capital investido,; deduzidos dos rendimentos
obtidos, pelos volumes de caudais a faturar. Para a sua composi¢do contribufram gastos operacionais, 0s encargos
financeiros e fiscais, assim como a remuneragdo do capital investido.
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Nesse sentido, e no dmbito do trabalho efetuado, foram analisadas diversas op¢des relativas a atividade
operacional da empresa e que resultaram na determinagdo de um cendrio base, que assenta nos seguintes
pressupostos principais:

J Cisdo do sistema multimunicipal de abastecimento de dgua e de saneamento de Lisboa e Vale do
Tejo e da entidade gestora Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, SA. no qual a empresa lhe sucede,
preconiza-se um prazo de concessdo de 30 anos;

o As tarifas estabelecidas foram definidas tendo como objetivo a cobertura integral dos gastos da
atividade concessionada, incluindo os desvios de recuperagdo de gastos;

. Investimento no horizonte 2017 - 2046 no valor de 197,7 milhdes de EUR, a pregos constantes;

U No inicio de 2017, o investimento acumulado ascenda a aproximadamente 83 1,2 milhdes de EUR,
estando 493,6 milhdes de EUR por amortizar;

. Investimento de Substituicdo/Renovagio/Reabilitagdo de 89,1 milhdes de FUR, a pregos constantes;

J Subsidios ao investimento no montante de 334,6 milhdes EUR, correspondentes a candidaturas j&
aprovadas. Novas comparticipagdes de fundos comunitdrios, caso existam, beneficiardo as tarifas
futuras;

o Financiamento Bancdrio contratado junto do Banco Europeu de Investimento, no montante total de
324,0 milhdes de EUR sendo que, no final de 2016, o valor utilizado ascende a cerca de 253,6 milhdes
de EUR;

o Capital Social de 1 13,5 milhdes de EUR.

As tarifas e os rendimentos tarifdrios, quando aplicdvel, a aplicar aos utilizadores no primeiro periodo tarifério,
também designado por periodo de convergéncia sdo as previstas e estabelecidas neste Anexo ao contrato de
concessdo, atualizadas anualmente de acordo com a previsao do indice harmonizado de pregos no consumidor
publicado pela entidade responsdvel pela sua divulgagdo para o ano a que dizem respeito.

Apesar de se encontrar prevista a trajetdria tarifaria para toda a concessdo, as tarifas e os rendimentos tarifdrios,
quando aplicdvel, para o segundo periodo tarifario, que se divide em subperfodos tarifarios de cinco anos, sdo
aprovadas pela entidade reguladora do setor, nos termos da lei e regulamentagdo aplicdveis.

Os critérios a utilizar para a fixagdo das tarifas, bem como os gastos e encargos a serem cobertos encontram-se
definidos no contrato de concessdo.

O presente estudo, para além desta Introdugado, encontra-se estruturado em 3 capftulos:
] PROJECOES DE ATIVIDADE

Apresentacdo dos valores relativos a evolugdo da atividade do sistema para o periodo do prazo de
CONCESSd0;

. VALORES A QUE SE REFERE O N.°3 DO ARTIGO 16° E N.°3 DO ARTIGO |7° DO DECRETO-LEI
N.°34/2017, DE 24 DE MARGO

Apresentacio dos valores para o saneamento de dguas residuais ac longo do prazo da concessao por
utitizador municipal;

° DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Apresentacido das demonstracGes financeiras e os mapas mais relevantes do modelo financeiro.
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2. — PROJECOES DE ATIVIDADE

O sistema compreendera a exploragdo e a gestdo dos servigos de dguas abrangidos pelo sistema multimunicipal
de saneamento de dguas residuais da Grande Lisboa e Oeste, correspondente a um total de 23 Municipios
abrangidos, tal como se apresenta na tabela seguinte.

Saneamento de
Aguas Residuais

Municipios

Alcobaga

Alenquer
Amadora

Arruda dos Vinhos
Azambuja
Bombarral

Cadaval

Caldas da Rainha (*)
Cascais

Lisboa

Loures

Lourinha

Mafra

Nazaré

Obidos

Odivelas

Qeiras

Peniche

Rio Maior

Sintra

Sobral de Monte Agrazo
Torres Vedras

Vila Franca de Xira
Caldas da Rainha (¥)

KX X XX XXX XXX XX XXX X [ XX (XX [X|X]|X

(*} inclui transporte de dzuas residuais

Estima-se que a populagdo residente abrangida por este sistema seja atualmente de 2,2 milhdes de habitantes na
atividade de saneamento de dguas residuais.

Nos termos do contrato de concesszo a Aguas do Tejo Atlantico, S.A. poderd ainda recolher dguas residuais de
outras entidades.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA 5
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INVESTIMENTO EM CAPITAL FIXO

Para a concretizaciio deste projeto, foi definido um plano de investimento que, para o horizonte 2017-2046, o
montante total é de aproximadamente 97,7 milhdes de EUR, a pregos constantes.

Para fazer face ao investimento, no presente estudo foram considerados subsidios no montante de 334,7 milhes
EUR, dos quais estdo por reintegrar 23,3 milhdes de euros nas tarifas.

No infcio de 2017, o investimento acumulado (imobilizado) ascende a aproximadamente 831,2 milhdes de EUR,
estando 493,6 milhdes de EUR por amortizar.

No gréfico que se segue, apresenta-se a reparticdo do investimento ao longo da concessdo, em valor.

Investimento em Capital Fixo
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O valor de investimento inclui o patriménio integrado por aquisigdo, a titulo gratuito ou oneroso (por alienagao
ou cedéncia), nos termos do disposto no contrato de concessdo.

De referir ainda, que para além dos investimentos de substitui¢do/ renovagéo/ reabilitagdo, o imobilizado da
empresa (construcdo civil e equipamento operacional) estard sujeito a trabalhos de manutencdo, cujos valores
serdo apresentados adiante.

INVESTIMENTO EM FUNDO DE MANEIO

A evolucio do fundo de maneio € apresentada no gréfico seguinte.

Investimento em Fundo de Maneio
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Os volumes considerados tiveram por base o histérico de consumos afetos as infraestruturas a explorar pela
concessiondria do sistema multimunicipal atendendo a realizagdo de investimentos em “baixa” por parte das
entidades gestoras dos sisternas municipais e que permitam a interligagdo com o sistema em “aita”. Apés o periodo
de convergéncia tarifdria, no presente estudo previu-se a faturagdo da totalidade dos volumes tratados.

A evolu¢do dos volumes previstos para faturagdo, no saneamento de dguas residuais, pode ser observada no
gréfico seguinte.
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A evolucao dos volumes justifica-se através da conjugacio de vdrios fatores independentes, com andamentos
distintos, seguintes:

TARIFARIO

Evolugio da populagdo ligeiramente crescente, até 2020, decrescente em 2025. Os elementos
referentes 2 evolu¢io demogréfica foram determinados atendendo a evolugdo populacional,
constante no estudo de projecdes da populaciio residente “PROJECCOES DE POPULACAO
RESIDENTE, PORTUGAL E NUTS 1lI, 2000- 2050 editado pelo INE em 2005, complementados
com os resultados dos Censos de 201 1, e dados intercensitdrios (2001 /201 1) do Instituto Nacional
de FEstatistica (INE). Os valores considerados de populagdo residente, foram decompostos por
freguesia e lugar de cada concelho, para os anos 2011 a 2050, sendo essa evolugdo da populagdo
residente adotada para a regido, resultado da aplicagdo dos critérios definidos pelo Cendrio Base de
evolucao do INE, admitindo-se contudo que o decréscimo populacional nele previsto sé se verifica
até ao ano 2025, perfodo a partir do qual a populagdo estagnard.

Atendimento crescente (de 91,0% para 91,5%) até 2040 resuttantes da previsdo de realizagdo de
obras em “baixa” e crescimento da adesao da populagdo;

Capitacdgo com tendéncia decrescente, de 185 I/hab.dia para 175 I/hab.dia em 2025 (devido ao
decréscimo de consumo em alguns municipios e aumento noutros);

Afluéncias indevidas médias em "baixa” estimadas em cerca de 40%, a tender para 33% em 2040,
estabilizadas a partir deste ano.

A concessdo compreenderd dois periodos tarifirios. O primeiro, de dez anos, designado de perfodo de
convergéncia tarifiria, e o segundo periodo subsequente, que se divide em subperiodos tarifdrios de cinco anos,
nos termos de contrato de concessao.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA 7
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Os valores previstos, definidos e estimados para as tarifas no perfodo de convergéncia tarifria e nos perfodos
quinquenais subsequentes representam o nivel miimo a partir do qual a concessiondria gera fundos suficientes
para satisfazer os compromissos decorrentes da atividade concessionada nos termos do contrato de concessdo,
bem como para cumprimento das obrigagdes de pagamento de dividendos aos acionistas nos termos previstos
no Decreto-Lei de criagdo do sistema.

A evolucio das tarifas de saneamento de dguas residuais pressupde a recuperagdo do saldo dos desvios de
recuperacio de gastos acumulado a 3 1/dez/2016 e os gerados até ao termo do periodo de convergéncia tarifdria,
até ao termo do terceiro subperiodo do segundo periodo tarifario, subsequente ac termo do periodo de
convergéncia tarifdria. Apds este perfodo serd aplicada anualmente a tarifa necessdria até ao final do prazo de
concess3o.

Nos termos do contrato de concessdo prevé-se a possibilidade de serem definidos para faturagdo rendimentos
tarifdrios. A reparticio deste rendimentos tariférios, para efeitos de faturagdo aos utilizadores municipais, far-se-d
atendendo a propor¢do da utilizagdo efetiva, aferida pela média aritmética simples do volume de efluente medido,
por utilizador municipal, de, pelo menos, um dos tltimos seis semestres consecutivos, compreendido entre | de
julho do ano n-4 e 30 de junho do ano n-1. Por este efeito, para os utilizadores municipais cuja faturagao seja
efetuada nos moldes atrds descritos, poder-se-3 apurar uma tarifa implicita, resutante da divisao dos rendimentos
tarifdrios pelos volumes utilizados para a respetiva reparticao.

TARIFAS E RENDIMENTOS TARIFARIOS, QUANDO APLICAVEL, DO PRIMEIRO PERIODQ TARIFARIO - PERIODO
DE CONVERGENCIA (2017-2026)

Os rendimentos tarifdrios, quando aplicdvel, acrescidos e sem componente tarifdria acrescida (CTA), e as
tarifas e a praticar no perfodo de convergéncia tarifria, correspondem aos valores apresentados nos
quadros seguintes:

IMENTOS TARIFARIOS (acrescido de CTA) - Perfodo de converpéncia tarifdna

rgencia tarifria

Whnsderes servd o el exrta SAMEST (4 priges de 101 6) 22 506 285 2 503 005 rg Rl iR ] 13 357 155
Utilizadores servidos pela extinta SIMTEJC (a pregos de 201 6) 50921 687 50971 286 50922 686 50 9243 687
Utilizadores servidos pela extinta AdQO (vertente saneamerto) (a pregos de 201 61 10250 155 10330054 10 408 953 10408 755

RENDIMENTOS TARIFARIOS (sem CTA) - Perfodo de convergéncia tarifdria

Utlizadores servido: ta SANEST (A piegos da 101 6] [ 157 19 378527

4909793

Utiizadores servidos pela extinta SIMTEIO (a pregos de 2016) b a] 49753 B
Utilizadores servidos | ela extinta AdO vertente saneamerto! a presos de 201 6! 350 9930 50| 1001459 10090 358

em CTA) - Perfodo de convergéncia 5 N 7 S T s 7 il

Utilizadores servidos pela extinta SANEST (a pregos de 2016) 21 460 £80 2173 3
Lhilizadores servidos pel extinta SIMTEJO (a pregos de 201 6) 47 701 045 47 el 35 ]
Utilizadores servidos [1ela extinta AdO \vertente saneamento| [a=-=z05de 2016 10409 %57 10409 451 10407 954

A diferenca que se apura, para cada ano dos quadros supra, corresponde ao valor da CTA apresentada
nos quadros “'CTA (a acrescer aos rendimentos tarifrios) - Perfodo de convergéncia tariféria” descrita no
capftulo COMPONENTE TARIFARIA ACRESCIDA infra.

8 ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA
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&/m
Utilizadores servidos pela extinta SANEST (aprecos de 2016 * 03201 03309 03417 03525 03633
Utiizadores servidos nela extinta SIMTE O (aorecos de 2016) * 04924 04860 04796 04732 04668

Utilizadores servidos pela extinta AdQO (vertente sanearnento) (a pregos de 2018) * {151 &8 05) 68 05|68 05168 05168

I -
Caldas da Rainha (a pregos de 2015)

TARIFARI® - Periodo de convergéncia tarifiria 02 2023 I 2024 | 2025

G

3 it Ful

Utilizadores servidos [efa extinta SANEST (aoregos de2016) * 03741 03849 03957 0,4065 04173
Utiizadores servidos pela extinta SIMTEJO (a pregos de 2016) * 0,4604 04540 04476 04412 04348
Utilizadores servidos pela extinta AdO (vertente saneamento} (a pregos de 201 6) * 05168 05168 05168 s

Caldas da Rainha (a pre,os de 2015

* Para estes utilizadores, ponderando o efeito do n.° 12 da dldusula 37* do Contrato de Concessao, estdo definidos
rendimentos tarifarios.

TARIFAS DO SEGUNDO PERIODO TARIFARIO (2027-2046), QUE SE DIVIDE EM SUBPERIODOS TARIFARIOS DE
CINCO ANOS

Para efeitos de aprovagdo das tarifas do segundo periodo tarifario, que se divide em subperiodos tarifdrios
de cinco anos, a concessiondria deve apresentar a entidade reguladora do setor um projeto tarifdrio
devidamente detalhado e justificado quanto aos rendimentos estimados e aos gastos previsionais de
exploragio, de investimento e financeiros, por atividade, para o periodo subsequente de 5 (cinco) anos.
Cabendo a Entidade Reguladora a aprovagio da trajetdria tarifiria para cada subperiodo tarifério.

A tarifa média a praticar a partir do primeiro subperfodo tarifério e até ao termo do terceiro subperiodo
tarifdrio, correspondem ao valor das tarifas estabelecidas no quadro seguinte:

£fm

TARIFARIO - Segundo Periodo Tarifério

ecos de

Tarifa (a precos de 2015) 02382

As tarifas necessdrias estimadas para o quarto subperiodo tarifério (2042-2046), sdo as indicadas no quadro
seguinte:

0 - 4° Subperiodo tanfiria do Segundo Periodo Tarifdrio

3 1 g gl

Tarifa (a pregos de 2016)

Tarifa acrecosde 2015 02382 02382

ESTUDO DE VIABIIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA 9
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A evolugdo da tarifa é apresentada no grdfico seguinte.

Tarifa Sanest - Tarifa (pregos correntes}
0,7000 (E/m3)
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COMPONENTE TARIFARIA ACRESCIDA (CTA)

Nos termos do disposto no n.° 9 do artigo 12.° do Decreto-Lein.° 34/2017, de 24 de margo, o tarifdrio inclui uma
CTA que acresce as tarifas previstas e definidas a aplicar pela concessiondria aos seus utilizadores do sistema, ou
aos rendimentos tarifrios, quando aplicivel.

A CTA integra o tarifdrio do servico de recolha de efluentes aos utilizadores municipais e o respetivo pagamento
ndo pode ser dissociado do pagamento da tarifa.

Os municipios utilizadores do sistema que eram utilizadores origindrios do sistena multimunicipal de saneamento
da Costa do Estoril, criado pelo Decreto-Lei n.° 142/95, de |4 de junho, alterado pela Lei n.° 92-A/95, de 28 de
dezembro, e do sistema multimunicipal de saneamento do Tejo e Trancdo, criado pelo Decreto-Lei n.° 288-
A/2001, de 10 de novembro, que foram extintos pelo Decreto-Lei n.° 94/2015, de 29 de maio, estdo obrigados
ao pagamento da CTA, nos termos da tabela infra.

Os municipios utilizadores do sistema que eram utilizadores origindrios, na vertente de saneamento, do sistema
multimunicipal de abastecimento de dgua e de saneamento do Oeste, criado pelo Decreto-Lei n.? 305-A/2000,
de 24 de novembro, que foi extinto pelo Decreto-Lei n.° 94/2015, de 29 de maio, estdo isentos do pagamento
de CTA até 2026 (inclusive).

Apds 2026, a CTA serd determinada pela ERSAR, nos termos que vierem a ser definidos, devendo ser
considerados os apoios atribuidos pelo Fundo Ambiental, criado pelo Decreto-Lei n.° 42-A/2016, de 12 de agosto,
3 Aguas do Vale do Tejo, S. A..

O valor da CTA cobrada serd transferida para a Aguas do Vale do Tejo, S. A. e destina-se a contribuir para a
sustentabilidade do respetivo sistema.

A CTA produz efeitos a partir do inicio do periodo tarifério a que respeita.

O quadro abaixo apresenta a CTA definida no Anexo Il ao Decreto-Lei n.” 34/2017, de 24 de margo.

Componente tarifdria acrescida
lapre;osde 2015 OL0TS 00225
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Para os utilizadores municipais a quem sejam faturados os rendimentos tarifdrios, os encargos decorrentes da
CTA apresentada no quadro supra, perfazem os valores apresentados nos quadros abaixo, ndo podendo o
respetivo pagamento ser dissociado do pagamento dos rendimentos tarifdrios.

CTA (a acrescer aos rendimentos tarifirios) - Perfodo de convergéncia tarifdria
! .o A st

Utilzadores servidos pela extinta SANEST apre;os de 2016)
Utilizadores servidos pela extinta SMTE /O apre,os de 2016,

| 289 896)

2852494

EUros

1 801 759] 2331004]

CTA (a acrescer aos rendimentos tarifdrios) - Periodo de convergéneia tarifiria 2023 2024 2026
Sargreris da dnan resid

Utilizadores servidos [rela extinta SANEST ajre,osge2016!
Utifizadores servidos ela extinta SIMTEIO apre,os de 2016)

1 681152
3 134 662] 3176 095] 3218638| 3262336] 3307 237|

TARIFA, RENDIMENTOS TARIFARIOS, QUANDO APLICAVEL, E CTA DO PRIMEIRO ANO DO PRIMEIRO PERIODO
TARIFARIO - 2017

O montante a pagar (Rendimentos tarifdrios+CTA) no primeiro ano do Primeiro Periodo Tarifdrio (2017),
corresponde aos rendimentos tarifarios, a precos de 2016, determinado no presente estudo, e a CTA constante
do Anexo Ill ao Decreto-Lei n° 34/2017, de 24 de marco, a precos de 2015, atualizados pelos Indices
Harmonizados de Precos no Consumidor (IHPC) recomendado pela Entidade Reguladora do Setor (ERSAR) para
2016 e 2017, no valor de 0,7% e |,4%, respetivamente, que correspondem aos valores apresentados no quadro
seguinte:

€uros

2017

RENDIMENTOS TARIFARIOS (sem CTA) - Periodo de convergéncia tarifaria

(S50

Saneamento de dgu

Utllizadores servidos pela extinta SANEST (a precos de 2017) 19269 447
Utilizadores servidos pela extinta SIMTE|O (a preqos de 2017 51 114014
Utilizadores servidos pela extinta AdO (vertente saneamento] (a precos de 2017) 9988 570

éncia tarifiria

aUros
CTA (a acrescer aos rendimentos tarifirios) - Periodo de conver:

2017
Sarzamernito Ui doas resiclies

Utilizadores servidos pela extinta SANEST (a pregos de 2017) 457 506
Utilizadores servidos pela extinta SIMTE|O (a pregos de 2017) 788 925

CUrDs

RENDIMENTOS TARIFARIOS (acrescido de CTA) - Perfodo de convergéncia tariféria

Saneaneric de deuss resduais

=

Utllizadores servidos pela extinta SANEST (a pregos de 2017) |9 726953
Utilizadores servidos pela extinta SIMTEJO (a presos de 2017) 51902939
Utilizadores servidos pela extinta AdO (vertente saneamento] (a precos de 2017) 9988 570

Os rendimentos tarifdrios apurados nos quadros acima tém implicita a tarifa apresentada no quadro abaixo, onde
se apresenta também a tarifa da atividade de transporte de dguas residuais, a pregos de 2015, atualizada nos
mesmos moldes que os rendimentos tariférios descritos acima.

TARIFARIO - Perfodo de convergéncia tarifaria

Sanearmento de

Utilizadores servidos pela extinta SANEST (a precos de 2017) * 03249
Utilizadores servidos pela extinta SIMTE|O (a brecos de 2017) * 04993
Utilizadores servidos pela extinta AdO (vertente saneamento) (a pregos de 2017) * . 05240

Transporte de doas

Caldas da Rainha (a precos de 2017)

* Para estes utilizadores, ponderando o efeito do n° 12 da cldusula 37* do Contrato de Concessdo, estdo definidos
rendimentos tarifarios.
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O quadro abaixo apresenta a CTA definida no Anexo lll ao Decreto-Lei n.° 34/2017, de 24 de marco, a precos
de 2015, atualizada nos mesmos moldes que os rendimentos tarifarios descritos acima.

€/m’

Componente tarifdria acrescida

(aprecos de 20!7)

ATUALIZAGAO TARIFARIA, DOS RENDIMENTOS TARIFARIOS E DA COMPONENTE TARIFARIA ACRESCIDA

As tarifas, os rendimentos tarifirios, quando aplicdvel, e a componente tariféria acrescida descritos acima, sao
atualizados para o ano da sua aplicagdo nos termos do contrato de concessdo e da legislagdo aplicdvel.

ACERTO TARIFARIO

As tarifas, os rendimentos tariférios, quando aplicdvel, e a componente tarifdria acrescida produzem efeitos a
partir do inicio do subperiodo tarifdrio a que respeitam, independentemente da data da sua aprovagao, e o
montante ndo faturado até a data de notificagdo da decisdo de aprovagdo, em caso de ndo coincidéncia com o
inicio do perfodo, € considerado acerto tarifdrio temporal.

O acerto tarifdrio é apurado nos termos do contrato de concessdo.

No presente estudo ndo foi considerado qualquer efeito de um eventual acerto tarifario.

PRECOS

Relativamente as atividades complementares e acessérias, as regras relativas a determinagdo dos pregos aplicaveis
previstas nos contratos celebrados entre os clientes e a sociedade concessiondria que se destaca da Aguas de
Lisboa e Vale do Tejo e Ihe sucede, transmitidos ao abrigo do disposto no n.° 3, do artigo 5.° do Decreto-Lei n.°
34/2017, de 24 de margo, mantém-se em vigor, considerando-se a referéncia a tarifa do sistema proveniente
como sendo efetuada a tarifa do sistema prevista, estabelecida e estimada para cada perfodo quinquenal nos
termos anteriormente expostos.

RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Os rendimentos operacionais relativos ao servico de saneamento de dguas residuais, resuttam da aplicagdo da
tarifa aos volumes a faturar (a pregos correntes), que se ilustram no gréfico seguinte.
Rendimentos Operacionais

(precos correntes)
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Os rendimentos operacionais com subsidios ao investimento, que constam das demonstragdes financeiras,
resuttam do tratamento contabilistico dado aos montantes recebidos a tftulo de Subsidio ao Investimento e por
integracdo de patrimdnio.

DEsviO DE RECUPERAGAO DE GASTOS

A concessiondria deve registar nas suas contas os desvios de recuperagao de gastos que se verificarem anualmente
até ao termo do perfodo de convergéncia tarifiria, de acordo com o previsto no n.° 4, do artigo 13.° do Decreto-
Lei n.° 34/2017, de 24 de marco.

Os desvios de recuperagio de gastos apurados sdo capitalizados nos termos do disposto no contrato de concessdo,
devendo ser recuperados até ao termo do terceiro subperiodo do segundo periodo tarifdric, subsequente ao
termo do perfodo de convergéncia tarifaria.

Para além dos desvios de recuperacdo de gastos gerados na concessao, as tarifas recuperam o saldo dos desvios
de recuperagdo de gastos acumulado a 31/dez/2016, nos termos previstos da alinea a) do n.° |, do artigo 13.° do
Decreto-lLei n.° 34/2017, de 24 de mar¢o.

A convergéncia tarifdria pode condicionar o efetivo perfil de geracio e recuperagio dos desvios de recuperagio
de gastos nos perfodos previstos no contrato de concessao.

A evolugdo dos desvios de recuperagio de gastos acumulados é apresentada no gréfico seguinte.

X
<
o~
a D

Sdo ajustamentos de encargos as diferengas que se verifiquem anualmente, a partir do primeiro perfodo
quinguenal subsequente ao perfodo de convergéncia tarifria da concessio, entre os encargos esperados, de
acordo com o projeto tarifario em vigor, e os efetivamente incorridos pela concessiondria, por motivos que nao
lhe sejam imputdveis, resultantes da ocorréncia de eventos tipificados no contrato de concessao.

Desvio de Recuperagio de Gastos
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AJUSTAMENTOS DE ENCARGOS

Os ajustamentos de encargos sdo apurados nos termos do disposto no contrato de concessao.

No presente. EVEF ndo foi considerado qualquer efeito dos eventuais ajustamentos de encargos que venham a
ocorrer.
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GASTOS OPERACIONAIS

As empresas do Setor Empresarial do Estado tém desde 201 | sido alve de fortes constrangimentos ao normal
funcionamento da sua atividade operacional, com o objetivo de obterem importantes redugdes de gastos e do
aumento da eficiéncia produtiva no desenvolvimento das suas atividades.

Tém sido mantidos elevados niveis de qualidade dos servigos prestados que refletem a capacidade de adaptagao
face as fortes restricBes, estes constrangimentos ndo podem ser mantidos por periodos superiores aos jd
verificados, sob o risco de ser posta em causa a prestagio do servigo publico.

Os montantes estimados no presente EVEF, tiveram em conta o desempenho histérico das infraestruturas e as
restricdes acima descritas, e refletem um nivel de gastos considerado adequado para garantir o normal
funcionamento do sistema multimunicipal face aos niveis de atividade previstos. Por este motivo, algumas rubricas
de gastos podem registar acréscimos de tendéncia nao linear.

No gréfico que se segue apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais apresentados nas demonstragdes
financeiras.

Gastos Operacionais
regos correntes
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Estimaram-se como principais gastos operacionais os que se apresentam de seguida.

. CMVMC
O CMVMC inclui gastos com os reagentes.

Foram considerados ricios de consumo (kg/m®) e gastos unitdrios (€/kg) diferenciados por tipo de
infraestrutura, com base em informag@o histdrica ou estimativas, os quais refletem um gasto médio
por m* de dguas residuais faturadas de € 0,0193 (a pregos de 201 6).

No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com CMVMC.,

(pregos correntes)
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o SUBCONTRATOS

Assumiu-se um gasto anual de subcontratos que estio relacionados com a operacdo das
infraestruturas, refletindo um gasto médio anual de 5,1 milhdes de EUR para a atividade de
saneamento de dguas residuais (a pregos correntes).

O perfil de gastos da rubrica de subcontratos apresenta uma evolugdo n3o linear interanual que
decorre:

- da previsdo de gastos com a inspe¢io e manutengdo do emissério submarino da Guia que ¢ efetuada
a cada 2 anos, com um gasto estimado de 225 mil EUR (a pregos correntes); e

- da previsdo de gastos com a inspegdo do intercetor geral que é efetuada a cada |0 anos, com um
gastos estimado de 500 mil EUR (a precos correntes).
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No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com subcontratos.
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e TRABALHOS ESPECIALIZADOS

Assumiu-se um gasto anual de trabalhos especializados que estdo relacionados com a operagdo das
infraestruturas e engloba gastos com andlises, sistemas de informagdo, consultoria e refletindo um
gasto médio anual de 14,1 milhdes de EUR para a atividade de saneamento de dguas residuais (a
pregos correntes).

No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com trabalhos
especializados.
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. CONSERVAGCAO E REPARAGAO

Assumiu-se um gasto anual calculado por tipo de infraestruturas a manter, com base em referenciais
técnicos em funcio do valor de aquisicdo, da idade da infraestrutura, do estado de conservagdo e
das restrigdes impostas desde 201 1, refletindo um gasto médio anual de 6,3 milhées de EUR para a
atividade de saneamento de dguas residuais (a pregos correntes).

Os valores estimados conduzem a um aumento dos gastos com a conservagdo e reparagdo derivado
essencialmente do desenvolvimento da manutengao preventiva, com base no plano anual da
concessiondria, invertendo a estratégia adotada desde 2011 em que esta atividade foi
substancialmente reduzidas de modo a conter o nivel de gastos operacionais, em resultado das
orienta¢Bes do Governo as empresas do setor empresarial piblico.

No grédfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com conservagao e
reparagao.
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° ELETRICIDADE

Foram considerados récios de consumo (KWh/m?) e gastos unitdrios (€/KWh) diferenciados por
tipo de infraestrutura, com base em informagao histérica ou estimativas, os quais refletem um gasto
médio por m® de € 0,0497 (a precos de 2016).

No grifico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com eletricidade.
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A tendéncia crescente que se observa no grdfico, explica-se essenciamente pelo facto de se ter
admitido uma taxa de inflagio para energia superior a taxa de inflagdo geral, tal como consta no
quadro dos pressupostos macroecondmicos.

Relativamente aos gastos com a eletricidade importa ter presente as empresas gestoras de sistemas
multimunicipais de captagdo, tratamento e distribui¢do de dgua para consumo publico e de recolha,
tratamento e rejeicio de efluentes, apresentam algumas assimetrias no que respeita a:

- Nimero de instalagGes de utilizagdo de energia elétrica;
- Nivel de tensdo de alimentacio das instala¢Bes de utilizagdo de energia elétrica;
- Quantidades de energia elétrica consumida em cada um dos niveis de tensdo aplicdveis;

- Perfis de consumo, ou seja, diferenciacdo da procura por perfodos de fornecimento de energia
elétrica.

Consequentemente, a sua exposi¢do a variagdo dos encargos resultantes do fornecimento de energia
elétrica ndo € linear.

Estes encargos sdo calculados de forma aditiva, contemplando as Tarifas de Acesso a Rede [e os
encargos intrinsecos a compra de energia elétrica no Mercado Livre.

As TAR, aprovadas pela ERSE e pagas por todos os consumidores de energia elétrica em Portugal
Continental, incorporam as tarifas de Uso Global do Sistema, de Uso da Rede de Transporte e de
Uso da Rede de Distribuicio. Estas aplicam-se de forma transversal, e independente do
Comercializador de energia elétrica, ou do veiculo de negociagdo de energia no mercado, que por
sua vez ird estabelecer os precos aplicdveis a componente de energia no Mercado Livre,

A estrutura geral das TAR a aplicar as entregas dos operadores das redes de distribuicio em cada
nivel de tensio constam no Quadro 7 do artigo 26.° do Regulamento Tarifério publicado no
Regulamento n.° 496/2011 da Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos, e dependem do
respetivo nivel de tensio de fornecimento.

A sua estrutura incorpora as seguintes componentes tarifdrias, contempladas no nosso modelo:
- Preco de poténcia contratada [PC];

- Prego de poténcia em horas de ponta [PHF];

- Preco da energia ativa em horas de ponta [EP];

- Prego da energia ativa em horas cheias [EC];

- Prego da energia ativa em horas de vazio normal [EV]:

- Preco da energia ativa em horas de super-vazio [ESV].

No que respeita aos encargos intrinsecos a compra de energia no Mercado Livre - Tarifas de
Mercado -, s3o considerados os pregos aplicdveis aos perfodos hordrios de entrega de energia
elétrica publicados no ponto 3 do artigo 27.° do RT, nomeadamente:

- Prego da energia ativa em horas de ponta;

- Preco da energia ativa em horas cheias;

- Preco da energia ativa em horas de vazio normal;
- Prego da energia ativa em horas de super-vazio.

Até junho de 2016, o peso das Tarifas de Mercado (TM), correspondente ao fornecimento de
energia elétrica das empresas gestoras de sistemas multimunicipais de captagdo, tratamento e
distribuicdo de dgua para consumo pliblico e de recolha, tratamento e rejeicao de efluentes, sujeitas
a concorréncia, nos niveis de tensdo mais significativos, nomeadamente a Atta Tensdo (AT), a Média
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Tensdo (MT) e a Baixa Tensdo Especial (BTE), respeitando o nosso modelo, foi cerca de 60% do
encargo total.

Verifica-se a junho de 2016, que os encargos da MT representaram 94,8% dos encargos totais da
empresa, evidenciando-se, no que se refere as componentes das TAR, com 16,3% os encargos
correspondentes ao fornecimento de energia elétrica no periodo de horas cheias, cujo valor para o
respetivo nivel de tensdo foi agravado em 9,3% face ao ano transato, em consequéncia da variagao
TAR 2016/2015 determinadas pelo regulador ERSE.

Por sua vez, a BTE representou cerca de 5,2% dos encargos totais da empresa.
No seu todo, as TAR representaram 47,6% dos encargos totais e, as TM, os remanescentes 52,4%.

A poténcia contratada determina os encargos fixos da empresa e, neste caso, representaram cerca
de 4,5% dos encargos totais, contribuindo para tal o aumento desta componente nas TAR de 2016
face a2 2015 em todos os niveis de tensdo.
TRANSPORTE E DESTINO FINAL DE LAMAS

Foram considerados récios de producio (Kg/m?) por ETAR, de acordo com o tipo de tratamento
de cada infraestrutura, com base em informaggo histdrica ou estimativas dos sistemas.

Os pressupostos assumidos refletem um gasto médio por m® de dguas residuais faturadas de €
00191 (a precos de 2016).

No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugio dos gastos operacionais com lamas.
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20

ASSESSORIA TECNICA DE ADMINISTRACAO E GESTAO
Corresponde a 1,5% por ano sobre o total da faturagdo prevista.

A evolugdo anual apresenta-se no quadro que se segue.
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GASTOS COM A ENTIDADE REGULADORA

Os gastos operacionais incluem os gastos com taxas de regulagdo devidas a Entidade Reguladora do
Setor.

Foi considerado um gasto médio anual de aproximadamente 0,8 milthdes de EUR, a pregos correntes.

Gastos com a Entidade Reguladora
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] GASTOS COM PESSOAL

Os gastos com pessoal, foram estimados tendo por base a tabela de remunerages e beneficios do
Grupo AdP, sendo que o gasto médio por colaborador considerado em 2017 foi de
aproximadamente 27,4 mil de EUR, a pregos correntes.

Manteve-se o pressuposto das agregacSes de que os gastos com pessoal dos colaboradores incluem
um crescimento real de 0,5% ao ano a partir de 2020, inclusive, até ao final de concessao.

Para os Orgios Sociais, um crescimento real de 0,1% ao ano a partir de 2020, inclusive, até ao final
de concessao.

No griéfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com gastos com o pessoal
(incluindo &rgdos sociais).

Gastos com Pessoal, incluindo Orggios Sociais
(precos correntes)
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° AMORTIZAGOES DO EXERCICIO

As amortizagBes contabilfsticas dos ativos tangiveis e intangiveis foram calculadas em cumprimento
das obrigaces contratuais, pelo que sempre que aplicvel, é registada a quota-parte anual dos gastos
estimados para fazer face as despesas contratuais em investimentos ainda ndo realizados.

Assim, o investimento é amortizado em fungdo dos volumes, pelo perfodo que resta até ao final do
prazo da concessdo.

As amortiza¢des do investimento previsto, e ainda por realizar, sdo acumuladas em acréscimo de
gastos, e transferidas para amortizages acumuladas no momento da imobilizagdo das respetivas
infraestruturas, aquando da sua conclusdo e entrada em funcionamento.
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No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com amortizagdes.
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OUTROS GASTOS OPERACIONAIS

Foram ainda estimados outros gastos operacionais.

Os outros gastos operacionais incluem, entre outros, gastos com a limpeza das infraestruturas, rendas

e alugueres, vigilincia e seguranca,
materiais.

seguros, comunicagBes, combustiveis, consumo de dgua da rede e

No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos outos gastos operacionais.
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FONTES DE FINANCIAMENTO

A estruturacdo financeira da concessiondria, foi realizada tendo em conta o recurso as fontes de financiamento,
para além do autofinanciamento, que se indicam a seguir.

° CAPITAL SOCIAL

O capital social ascende a 113,5 mithdes de EUR.

. SUBSIDIOS A FUNDO PERDIDO

Comparticipagdo de fundos comunitdrios no montante de aproximadamente 334,6 milhSes de EUR.

o EMPRESTIMO BEI

O total de financiamento do BEl contratado, ascende a aproximadamente 324,0 milh&es de EUR,
dos quais, cerca de 253,6 milhdes de EUR ja foram utilizados. Prevé-se que o desembolso dos valores
contratados ocorram até final de 2034.

O grifico que se apresenta de seguida, traduz a evolugdo da divida.

Evolugdo da Divida
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GASTOS FINANCEIROS

O gréfico que se apresenta de seguida, traduz a evolugdo dos gastos financeiros.

Evolugdo dos Gastos Financeiros
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EBITDA

Tendo em consideragdo os pressupostos utilizados, estima-se a seguinte evolugdo para o EBITDA.

EBITDA
(pregos correntes)

40,0
@
2

835,0
L1}

© 30,0
&

2250
=

20,0

15,0

10,0

5.0

00

D222 538383 E A28 xRt regdgEy
Sﬁﬁﬁgﬁﬂggﬂﬁggmgmﬁﬁgggggﬁﬁgrgvﬁgg
e EBITDA (ME)

ACIONISTAS

O valor de capital social ascende a | 13,5 milhdes de EUR.

Nio foi previsto no presente estudo alteragdo a composi¢ao acionista e ao montante do capital social.
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REMUNERACAO ACIONISTA

Anualmente, os acionistas t&m direito & remuneragio do capital investido (remuneragdo acionista) apurada nos
termos do disposto do contrato de concessdo.

No gréfico que se segue apresenta-se, a evolugdo da remuneragdo acionista (que inclui a capitalizagdo do dividendo
acionista em divida e a dividendo acionista do ano), nos termos do contrato de concess3o.
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{precos correntes)
. 100
el
£ 90
@
S g0
©
g 70
Q0
£ 60
=
50
40
30
20
10
00
N ® o8 © — SN MmN N O D = N NN N - N N
S oooSogg8ggggoggsgeEesggsgzgssggdiisdeayd
NN NN AN N AN AN AN A NN SN AN N NS N AN NN NN NN

PRESSUPOSTOS MACROECONOMICOS E FISCAIS

Em seguida apresenta-se um quadro com os pressupostos macroeconémicos e fiscais utilizados na projecao de
atividade.

| PRESSUPOSTOS MACROECONOMICOS EFISCAIS | 2017 | 2018 | 2015 | 2000 | 2021 || 03¢ |

Taxa de Inflagio 1,50% 1,50% 2,00% 2,00% 2.00% 2,00%
Taxa de inflagic Energia 250% 2,50% 2,50% 2,50% 2.50% 2,50%
Taxa de inflagio Combustiveis 250% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2.50%
Taxa de InflagSio Investimento - Construgdo Civil 1.50% 1,50% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Taxa de Inflagio Investimento - Equipamento 1.50% 1,50% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Taxa Risk-Free (Bruta) 4.10% 3.87% 3,70% 3,54% 3.54% 3.54%
Rentabilidade de Mercado (Bruta) 10,10% 9.87% 9.70% 9.54% 9.54% 9.54%
Taxa das Obrigi,6es do Tesouro a |0 anos 4,10% 3.87% 3,70% 3.54% 3.54% 3,54%
Taxa EURIBOR | més 1,20% 1,66% 2,10% 221% 234% 257%
Taxa EURIBOR 3 meses 120% 1 ,66% 2,10% 251% 2.64% 287%
Taxa EURIBOR 6 meses 120% 1 ,66% 2,10% 281% 2.94% 3.17%
Taxa EURIBOR | ano 1,20% 1,66% 2,10% 3,11% 324% 346%
Rem. Aplic. Tesouraria (perceragem da Euribora | ano) 2,20% 2.66% 3.10% 351% 3.64% 3.86%
Imposto de Selo (juros e comissdes bancdrias) 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 400% 4,00%
Imposto de Selo (Garartias) 3.00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3.00%
Imposto de Selo (Abertura de Crédito e Cau.Bes) 048% 0,48% 0,48% 0.48% 048% 048%
Taxa de Impostos Sobre os Lucros 21,00% 21,00% 2100% 21,00% 21,00% 21,00%
Taxa de Derrama Estadual 3,00% 3,00% 3.00% 3.00% 3,00% 3,00%
Taxa de Derrama 1.50% 1.50% 150% 1,50% 1,50% 1.50%
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O cendrio macroecondmico para a definicio de alguns dos pressupostos utilizados no presente Estudo
corresponde a previsdo do Governo Portugués, referenciada em maio de 2014.

A taxa de IRC considerada esteve em conta o disposto no artigo 8.° da Lei n.” 2/2014, de 16 e janeiro.

Para o cdlculo do Imposto sobre o Rendimento do Exercicio, a pagar anualmente, considerou-se a aplicagdo do
regime de reporte fiscal de prejuizos, atualmente em vigor, bem como as obriga¢des de realizar pagamentos por
conta de IRC (3 pagamentos por ano relativamente ao imposto pago no ano anterior).

Considerou-se que a liquidagdo do imposto seria realizada no ano seguinte ao exercicio a que diz respeito.

Foi previsto o pagamento da Derrama Estadual, sempre que o resultado antes de imposto definido para efeitos
fiscais, exceda o valor de 1,5 milhdes de EUR.
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3. — VALORES A QUE SE REFERE O N.° 3 DO ARTIGO 16° E N.°3 DO ARTIGO 17° DO

DECRETO-LEI N.° 34/2017, DE 24 DE MARCO

Neste Capftulo apresentam-se as projegdes valores a que se refere o n.° 3 do artigo 16° e n.° 3 do artigo 17° do
Decreto-Lei n.° 34/2017, de 24 de mar¢o da concessiondria para o perfodo da concessdo apenas sdo devidos a
concessiondria por cada utilizador municipal nas situagdes em que o valor resultante de faturagdo da utilizagdo do
servico no saneamento de dguas residuais seja inferior aqueles por motivo que seja exclusivamente imputdvel ao
utilizador, n3o respeitando a qualquer consumo minimo anual reportdvel ao volume recolhido de dguas residuais
que cada utilizador se proponha entregar a concessiondria.

Para esse efeito, apenas se considera motivo imputdvel ao utilizador municipal quando, por razdes dependentes
da sua vontade, se verificar:

e O incumprimento da obrigacao de ligagdo ao sistema;
e A violacio do direito de a concessiondria de exercer a atividade concessionada em regime de
exclusivo.

Os valores devidos pelos utilizadores municipais a aplicar ao longo da concessdo constam da tabela seguinte, sem
prejuizo das atualizagdes e revisGes em simultdneo com as tarifas e nos mesmos termos que estas.
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Aguas do Tejo Adéntico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econdmica e Financeira

Valores a que se refere o n.” 3 do artigo 16° e n.° 3 do artigo 17° do Decreto-Lei n.° 34/2017, de 24 de margo

Valores a considerar (a pregos de 201 6)

Amadora - Sanest 676 177 676 115 676 179 676 106 676 145
Cascais - Sanest 8 306 585 8305814 8306 601 8305706 8306 190
Oeiras - Sanest 3487528 3459517 3432986 3406 565 3404539
Sintra - Sanest 8 863 551 8862729 8 863 569 8862614 8863 131
Amadora - Simtejo 4002 495 4002 124 4002 503 4002072 4002305
Loures - Simtejo 6975301 6950718 6927678 6903473 6 880 649
Odivelas - Simtejo 3946632 3946 266 3946 639 3946214 3946 444
Mafra - Simtejo 2275944 2272680 2269873 2266 636 2263805
Qeiras - Simtejo 1 126316 I 126211 1126318 1126 196 | 126262
Sintra - Simtejo 235728 235706 235728 235703 235717
Vila Franca de Xira - Simtejo 3593671 3588904 3584 853 3580 12| 3576026
Lisboa - Simtejo 21 136607 21089040 21045883 20998917 20955886
Arruda dos Vinhos - Simtejo 50225 50221 50 225 50220 50223
Alcobaca - AdO I 048 262 | 040078 | 032034 | 024 231 1016662
Alenquer - AdO I 108 453 | 102364 | 096 457 1 090 833 | 085538
Arruda dos Vinhos - AdO 295 393 297 126 293 861 290 694 287 826
Azambuja - AdO 459 405 455905 452510 449216 446022
Bombarral - AdO 288 846 287 241 284023 280901 277872
Cadaval - AdO 269 356 266 253 263 244 260324 257 493
Lourinhd - AdO 803 639 796216 790976 786768 782 686
Obidos - AdO 466 293 466293 466293 466293 466293
Nazaré - AdO 334978 332 150 329 407 326746 324 166
Peniche - AdO 460033 457 447 454 289 451225 448252
Rio Maior - AdO 339721 338545 337743 336966 336213
Sobral de Monte Agrago - AdO 173700 176 839 176 839 176 839 176 839
Torres Vedras - AdO 2029 885 2035204 2016803 | 998 955 1981 642
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Aguas do Tejo Atlintico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira

Valores a que se refere o n.° 3 do artigo 16° e n.° 3 do artigo 17° do Decreto-Lei n.® 34/2017, de 24 de margo

Valores a considerar (a pregos de 201 6) 2032 2033

Amadora - Sanest 656490 656516 656 521 656 501 656451
Cascais - Sanest 8064738 8 065 057 8065114 8 064 863 8064 260
Qeiras - Sanest 3305573 3305704 3305727 3305624 3305377
Sintra - Sanest 8 605 488 8 605 829 8 605 890 8 605 622 8 604 979
Amadora - Simtejo 3885962 3886116 3886143 3886022 3885732
Loures - Simtejo 6658310 6636471 6614636 6592767 6570830
Odivelas - Simtejo 3831725 3831877 3831904 3831784 3831498
Mafra - Simtejo 2195151 2192419 2189 643 2186811 2183913
Qeiras - Simtejo | 093523 1093566 | 093574 [ 093 540 | 093 458
Sintra - Simtejo 228 865 228874 228 875 228 868 228 851
Vila Franca de Xira - Simtejo 3467 239 3463 981 3459952 3455831 3451599
Lisboa - Simtejo 20304 181 20262871 20221321 20179415 20137047
Arruda dos Vinhos - Simtejo 48 763 48765 48 765 48 764 48 760
Alcobaga - AJO 981 209 976 126 971 196 966414 964 361
Alenquer - AdO 1 048 942 1 044 105 1 039 415 | 035332 1031374
Arruda dos Vinhos - AdO 276 790 274214 271715 269292 266 941
Azambuja - AdO 430026 427 108 424277 421532 418868
Bombarral - AdO 266 929 264 163 261479 258 876 256 352
Cadaval - AdO 247328 244 74| 242232 239798 237 438
Lourinhd - AdO 756 051 752322 748 705 745 197 741794
Obidos - AdO 452715 452715 452715 452715 452715
Nazaré - AdO 312296 309938 307 651 305433 303282
Peniche - AdO 432 401 429 686 427 052 425 645 425 645
Rio Maior - AdO 325713 325024 324356 323708 323080
Sobral de Monte Agrago - AJO 171 689 71 689 |71 689 171689 |71 689
Torres Vedras - AdO | 908 028 | 892835 | 878 097 | 863 802 | 849936
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Aguas do Tejo Atlintico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira

Valores a que se refere o n.° 3 do artigo 16° e n.° 3 do artigo 17° do Decreto-Lei n.° 34/2017, de 24 de margo

Valores a considerar (a precos de 201 6) 3 2040

Amadora - Sanest 644 673 644572 644 648 644 576 644 663
Cascais - Sanest 7919567 7918330 7919259 7918373 7919440
Oeiras - Sanest 3246070 3245563 3245944 3245 58| 3246018
Sintra - Sanest 8450584 8449 263 8450 255 8449310 8450448
Amadora - Simtejo 3816012 3815416 3815863 3815437 3815951
Loures - Simtejo 6432084 6410441 6390760 6369 819 6350 650
Odivelas - Simtejo 3762751 3762163 3762605 3762184 3762691
Mafra - Simtejo 2 142 069 2139101 2136746 2133927 2131 660
Oeiras - Simtejo | 073 839 1073 671 1 073797 1073 677 1 073 821
Sintra - Simtejo 224745 224710 224736 224711 224 74|
Vila Franca de Xira - Simtejo 3385807 3381 454 3378065 3373940 3370685
Lisboa - Simtejo 19736013 19693607 19675605 19673405 (9676056
Arruda dos Vinhos - Simtejo 47 885 47 878 47 883 47 878 47 884
Alcobaga - AdO 945 411 943 908 942 449 941 035 939 662
Alenquer - AdO 1 008 996 | 005388 | 002 180 999 069 997 245
Arruda dos Vinhos - AdO 259 885 257713 255 606 253 563 251580
Azambuja - AdO 408774 407 119 405 807 404 535 403 300
Bombarral - AdO 249321 246989 244726 242 531 240 402
Cadaval - AdO 230905 228724 226 608 224 556 222565
Lourinhd - AdO 725168 722024 718974 716016 713 146
Obidos - AdO 444 546 444 546 444 546 444 546 444 546
Nazaré - AdO 295760 293772 291 844 289 973 288583
Peniche - AdO 417 965 417 965 417 965 417 965 417 965
Ric Maior - AdO 316652 316071 315508 314962 314432
Sobral de Monte Agrago - AdO 168 592 168 592 168 592 168592 168592
Torres Vedras - AdO | 803 350 | 790 538 1 778 111 1771056 1764310
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Aguas do Tejo Atlintico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econdmica e Financeira

Valores a que se refere o n.° 3 do artigo 16° e n.° 3 do artigo 17° do Decreto-Lei n.® 34/2017, de 24 de margo

Valores a considerar (a pregos de 2016) 2042 2043

Amadora - Sanest 604991 605 748 596 345 592 490 592673
Cascais - Sanest 7432 085 7441 387 7325875 7278513 7280761
Qeiras - Sanest 3046 261 3050074 3002728 2983315 2984237
Sintra - Sanest 7930415 7 940 34| 7817084 7766546 7768 945
Amadora - Simtejo 3581 121 3585 603 3529944 3507123 3508206
Loures - Simtejo 5941230 5930222 5820192 5764884 5749 154
Odivelas - Simtejo 3531139 3535558 3480676 3458173 3459 24|
Mafra - Simtejo | 998 106 | 998 254 | 964 943 1 949 984 | 948353
Qeiras - Simtejo | 007 739 I 009 001 993 338 986916 987 221
Sintra - Simtejo 210911 211175 207 897 206 553 206 617
Vila Franca de Xira - Simtejo 3159 809 3160 346 3107958 3084590 3082298
Lisboa - Simtejo 18465209 18488320 18201328 18083656 18089240
Arruda dos Vinhos - Simtejo 44 938 44994 44296 44 009 44023
Alcobaga - AdO 880 699 880 560 865 759 859 045 8581223
Alenquer - AdO 935022 935220 919829 913014 912450
Arruda dos Vinhos - AdO 234323 232856 227 575 224 491 222994
Azambuja - AdO 377 459 377 247 370761 367 745 367256
Bombarral - AdO 223 698 222089 216850 213716 212100
Cadaval - AdO 207 082 205575 200709 197 791 196 280
Lourinhd - AdO 666751 665939 654 069 648 344 647 090
Obidos - AdO 417 242 417751 411279 408 620 408 744
Nazaré - AdO 269 893 269 843 265 663 263 945 264026
Peniche - AdO 392294 392772 386 687 384 187 384304
Rio Maior - AdO 294 637 294528 289517 287214 286883
Sobral de Monte Agrago - AdO 158 237 158 430 155975 154967 155014
Torres Vedras - AdO | 649813 | 646740 | 616508 | 601 509 | 597 584
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4, — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Neste Capftulo apresentam-se as projegBes de atividade da concessiondria para o periodo da concessdo,
repartidas por perfodo tarifério, elencando-se os seguintes elementos:

Pressupostos macroecondmicos e fiscalis;
Demonstragio de resultados;

Balanco;

Mapa de origem e aplicacdo de fundos;
Volurmes considerados para faturagio;
Politica de dividendos;

Investimento total;

Imobilizado total;
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Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

PRESSUPOSTOS MACROECONOMICOS E FISCAIS 2027 2028 2029 2030 2031
Descri¢do

Taxa de Inflagdo 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Taxa de inflagdo Energia 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Taxa de inflagio Combustiveis 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Taxa de Inflagdo investimento Construggo Civil 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Taxa de Inflagdo Equipamento e Outros 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Taxa das Obrigacdes do Tesouro a 10 anos 3,54% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54%
Taxa EURIBOR 1 més 2,30% 2,14% 2,01% 1,92% 1,88%
Taxa EURIBOR 3 meses 2,60% 2,44% 2,31% 2,22% 2,18%
Taxa EURIBOR 6 meses 2,90% 2,74% 2,61% 2,52% 2,48%
Taxa EURIBOR 1 ano 3,20% 3,04% 2,91% 2,82% 2,78%
Rem. Aplic. Tesouraria 3,60% 3,44% 3,31% 3,22% 3,18%
Imposto de Selo (juros e comissGes bancarias) 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Imposto de Selo (Garantias) 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Imposto de Selo (Abertura de Crédito e Caugbes) 0,48% 0,48% 0,48% 0,48% 0,48%
Taxa de Impostos Sobre os Lucros 21,00% 21,00% 21,00% 21,00% 21,00%
Taxa de Derrama Estadual > 1,5m€ <= 7,5 m€ 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Taxa de Derrama Estadual > 7,5m€ <=35 m€ 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Taxa de Derrama Estadual > 35m€ 7,00% 7,00% 7,00% 7,00% 7,00%
Taxa de Derrama 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%

Aguas do Tejo Atléntico, 5.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

PRESSUPQSTOS MACROECONOMICOS E FISCAIS 2032 2033 2034 2035 2036
Descrigdo

Taxa de Inflagdo 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Taxa de inflagdo Energia 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Taxa de inflagio Combustiveis 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Taxa de Inflagdo Investimento Construgdo Civil 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Taxa de Inflagdo Equipamento e Outros 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Taxa das Obrigacdes do Tesouro a 10 anos 3,54% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54%
Taxa EURIBOR 1 més 1,88% 1,90% 1,92% 1,94% 1,94%
Taxa EURIBOR 3 meses 2,18% 2,20% 2,22% 2,24% 2,24%
Taxa EURIBOR 6 meses 2,48% 2,50% 2,52% 2,54% 2,54%
Taxa EURIBOR 1 ano 2,78% 2,80% 2,82% 2,84% 2,84%
Rem. Aplic. Tesouraria 3,18% 3,20% 3,22% 3,24% 3,24%
Imposto de Selo (juros e comissdes bancdrias) 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Imposto de Selo (Garantias) 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Imposto de Selo (Abertura de Crédito e Caugdes) 0,48% 0,48% 0,48% 0,48% 0,48%
Taxa de Impostos Sobre os Lucros 21,00% 21,00% 21,00% 21,00% 21,00%
Taxa de Derrama Estadual > 1,5m€ <=7,5 m€ 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Taxa de Derrama Estadual > 7,5m€ <= 35 m€ 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Taxa de Derrama Estadual > 35m€ 7,00% 7,00% 7,00% 7,00% 7,00%
Taxa de Derrama 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
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36

Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econdmico-financeira

PRESSUPOSTOS MACROECONOMICOS E FISCAIS

Descrigdo

Taxa de Inflagdo

Taxa de inflagdo Energia

Taxa de inflagdo Comhustiveis

Taxa de Inflagdo Investimento Construgéo Civil
Taxa de Inflagdo Equipamento e Outros

Taxa das Obrigagdes do Tesouro a 10 anos
Taxa EURIBOR 1 més

Taxa EURIBOR 3 meses

Taxa EURIBOR 6 meses

Taxa EURIBOR 1 ano

Rem. Aplic. Tesouraria

Imposto de Selo (juros e comissdes bancarias)
Imposto de Selo (Garantias)

Imposto de Selo (Abertura de Crédito e Caucdes)
Taxa de Impostos Sobre os Lucros

Taxa de Derrama Estadual > 1,5m€ <=7,5 m€
Taxa de Derrama Estadual > 7,5m€ <= 35 m€
Taxa de Derrama Estadual > 35m€

Taxa de Derrama

Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econdmico-financeira

PRESSUPOSTOS MACROECONOMICOS E FISCAIS

Descri¢do

Taxa de Inflagio

Taxa de inflagdo Energia

Taxa de inflagdo Combustiveis

Taxa de Inflagdo Investimento Construgdo Civil
Taxa de Inflagdo Equipamento e Qutros

Taxa das ObrigagGes da Tesoura a 10 anos
Taxa EURIBOR 1 més

Taxa EURIBOR 3 meses

Taxa EURIBOR 6 meses

Taxa EURIBOR 1 ano

Rem. Aplic. Tesouraria

imposto de Selo {juros e comissGes bancérias)
Imposto de Selo (Garantias)

Imposto de Selo (Abertura de Crédito e Caugdes)
Taxa de Impostos Sobre as Lucros

Taxa de Derrama Estadual > 1,5m€ <=7,5 m€
Taxa de Derrama Estadual > 7,5m€ <= 35 m€
Taxa de Derrama Estadual > 35m€

Taxa de Derrama

2037

2,00%
2,50%
2,50%
2,00%
2,00%
3,54%
1,93%
2,23%
2,53%
2,83%
3,23%
4,00%
3,00%
0,48%
21,00%
3,00%
5,00%
7,00%
1,50%

2042

2,00%
2,50%
2,50%
2,00%
2,00%
3,54%
2,10%
2,40%
2,70%
3,00%
3,40%
4,00%
3,00%
0,48%
21,00%
3,00%
5,00%
7,00%
1,50%

2038

2,00%
2,50%
2,50%
2,00%
2,00%
3,54%
1,92%
2,22%
2,52%
2,82%
3,22%
4,00%
3,00%
0,48%
21,00%
3,00%
5,00%
7,00%
1,50%

2043

2,00%
2,50%
2,50%
2,00%
2,00%
3,54%
2,19%
2,49%
2,79%
3,09%
3,49%
4,00%
3,00%
0,48%
21,00%
3,00%
5,00%
7.00%
1,50%

2039

2,00%
2,50%
2,50%
2,00%
2,00%
3,54%
1,93%
2,23%
2,53%
2,83%
3,23%
4,00%
3,00%
0,48%
21,00%
3,00%
5,00%
7,00%
1,50%

2044

2,00%
2,50%
2,50%
2,00%
2,00%
3,54%
2,28%
2,58%
2,38%
3,18%
3,58%
4,00%
3,00%
0,48%
21,00%
3,00%
5,00%
7,00%
1,50%

ESTUDO DBE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA

2040

2,00%
2,50%
2,50%
2,00%
2,00%
3,54%
1,96%
2,26%
2,56%
2,86%
3,26%
4,00%
3,00%
0,48%
21,00%
3,00%
5,00%
7,00%
1,50%

2045

2,00%
2,50%
2,50%
2,00%
2,00%
3,54%
2,36%
2,66%
2,96%
3,26%
3,66%
4,00%
3,00%
0,48%
21,00%
3,00%
5,00%
7,00%
1,50%

2041

2,00%
2,50%
2,50%
2,00%
2,00%
3,54%
2,02%
2,32%
2,62%
2,92%
3,32%
4,00%
3,00%
0,48%
21,00%
3,00%
5,00%
7,00%
1,50%

2046

2,00%
2,50%
2,50%
2,00%
2,00%
3,54%
2,42%
2,72%
3,02%
3,32%
3,72%
4,00%
3,00%
0,48%
21,00%
3,00%
5,00%
7,00%
1,50%
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Aguas do Tejo Atlantico, SA.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

DEMOCN.
{valor

(GAQ DE RESULTADOS

m EUR)

Rendimentos Operacionais
Prestagao deservigos
Tratamento de Efluentes
Defice/superavito tarifario de recuperagio de gastos
Subsidios ao tnvestimento

Gastas Operadonals
Custo das lid:
Matéras-primos, Subsididrias e de Consumo
Reagentes
Outros

das matérias

FSE
Subcontratos
Outsourcng
Servigos especializados
Trahalhas Especializadas
Andfises
Tratomento de residuos
Fee de Gestdo
Servigos Portilhadas
Outros
Publicidode e Propagando
Vigiidncia e Seguranca
Honardrias
Conservoglio e reparogiic
Materiais
Ferramentas e Utensifios de Desgaste Répido
Livios & Documentagdo Téanica
Material de Eseritério
Artigos pora Oferta
Energia e fluidos
Electriddade
Estrutura
Exploragio
Combustiveis
Agua
Outros Fluides
Deslacagdes, estadas e transpartes
Destocagaes e Estadas
Transportes de mercadonias
Servigos Diversos
Rendas e Alugueres
Instaiagbes
Viaturas
Outras
Comunicagies
Seguros
Contendoso e Notarisdo
Despesas de Representaciio
Limpezo, Higiene e Conforto
Outros
Gastas com o Pessoal
Remuneragdes dos orgios sociais
Remuneragdes do pessoal
Encargos sobre remuneragdes
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais
Outros gastos com o pessaal
Trabalhos para a prépria empresa

G -

ProvisGes
Perdas por imparidade
Outros Gastos operacionais
Impostos
Impostos directos
Impostos indirectos
Impasto de Selo
ERSAR
Outros

Outros

‘Resultados operadonais

Gastos financeiros.

Juros suportadas
Outros

Outros gastos e perdas de financiamento
Outros

TPE's

Rendimentes financeiros
Juros obtidos
Outros

Resultados amtes de Impostos

tarifiric de

Impasto diferido associado 20
Poupanga
Utilizagao
Imposto da exercica
Imposto diferido
Paupanca
Utilizagdo

Jo de gastos

2017

88135 753
79376975
79376 875
4677 194
4081 584

68630 071
3570 748
3570748
3781584
189 168
34706 707
3692082
3692082
17109 152
11447 688
438190
3774448
1190655
1640398
4403997
330957
452115
154534
4723857
243558
154 534
17899
51511
19614
10078 266
9723 877
26528
9697348
322674
10302
21413
154 534
103 023
51511
3119403
562 727
6181
402011
154534
515113
953 921
74 287
24491
588 805
209713
540 893
316 366
7847390
1807426
76 289
611 345
(727 927)

19323 602

683121
657 544
29 650
627884
4973
565273
47 607
10032
30577

19505 682

8871048
7529 440
7525440
1634 608
1634608
(293 000)

98B 807
988 807
988 807

11 623 441

{1052 365}

1052 369
3156 207
1254 028
1721450

427422

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2025 2026
87405971 B70026728 B6427136 87758420 A978G1R1 92950928 53047396 94267998 94817574
80212359 81491464 82979914 84508332 86493524 B8E735205 90852574 92967358 95187435
80212359 81491464 82979914 34508332 86493524 88735206 90852574 52967358 95187435

3129507 1462681  {593932)  (784938) (756752 153133 (1892822 (2800492) (4 486168)
4064105 4048532 4041153 4035025 4049410 4072589 4087644 4101133 4116308
69797772 70309276 70719920 71549542 72953178 75006617 76297668 77971645 78932820
3994681 4030569 4071925 4116140 4157532 4202188 4250719 4301155 4379027
3994681 4030969 4071825 4116140 4157532 4202198 4250719 4301155 4379027
3802680 3835127 3872167 3912386 3949703 3990213 4034494 4080605 4154067
192002 195 842 199 759 203 754 207 829 211985 216225 220550 224961
35264051 35597544 35866598 36726897 37483930 3aR57697 3637047 39795248 40195070
3709345 3957427 3859202 4127711 4015114 4863196 4177325 4467967 4346088
3709345 3967427 3859202 4127711 4015114 4863196 4177325 4467967 4346088

17354724 17157531 17241486 17529538 18105614 18357872 18520261 19101566 19231069

11567795 11310333 11277242 11446409 11900414 12038563 12064372 12516558 12514361

445 391 451779 460 649 469 685 478 885 488 206 497 760 507 540 517510
3820626 3835623 3877706 3922608 3964771 4008817 4057127 4108633 4178808
1203185 1222372 1244699 1267625 1297403 1331028 1352789 1394510 1427812
1665004 1698304 1732271 1766916 1802254 1838299 1875065 1912567 1850818
4433589 4101255 3961918 4019575 4357101 4372218 4271636 4593308 4439414
335021 342 640 349492 356482 363612 370884 378302 385868 393585
458 897 468 075 477437 486 985 496725 506 660 516793 527129 537671
156 852 159 989 163 189 166 452 169 781 173177 176 641 180173 183777
4835258 4876594 4974126 5073609 5175081 5278583 5384154 5491837 5601574
247211 252155 257198 262342 267589 272941 278 400 283 958 289547
156852 159 989 163 189 166 452 169781 173177 176 641 180173 183777
18167 18531 18901 19279 19 665 20058 20459 20853 21286
52284 53330 54396 55484 56594 57726 58880 60058 61259
19508 20306 20712 21127 21549 21980 22420 22 868 23325
10331435 10514428 10690750 10874310 11050877 11238030 11439199 11646508 11903864
9968504 10142584 10309774 10483777 10650956 10828286 11019389 11216384 11463172
27191 27871 28568 29282 30014 307865 31534 32322 33130
9941312 10114713 10281206 10454495 10620942 10797521 10987856 11184062 11430041
330740 339009 347484 356 171 365076 374202 383557 393 148 402975
10457 10666 10879 11087 11319 11545 11776 12012 12252
21734 22169 2613 23065 23526 23997 24477 24966 25465
156 852 159 989 163 189 166 452 169 781 173177 176641 180173 183777
104568 106 659 108792 110 968 113188 115451 117 760 120 116 122518
52284 53330 54396 55484 56594 57726 58 880 60058 61259
3150426 3225268 3327714 3432743 3534692 3595403 3691202 3753966 3872304
571167 582591 594243 606128 618 250 630 615 643227 656 092 669214
6274 6400 6528 6658 6791 6927 7066 7207 7351
408042 416 202 424527 433017 441677 450511 459 521 468712 478086
156 852 159 989 163 189 166 452 169 781 173177 176641 180173 183777
522839 533 296 543962 554 841 565538 577257 588 802 600578 612589
981377 1016298 1058486 1118130 1173787 1204342 1234517 1266307 1298678
75401 76909 78447 80016 81617 83249 84914 86512 28344
241859 25356 25363 26 380 26 908 27446 27935 28555 29126
974 482 990819 1026713 1047247 1068192 1072494 1111347 1115823 1174352
314359 320646 327058 313 600 340272 247078 354019 361100 368322

10505990 10573045 10574711 10401427 10828908 12259475 12556959 12861781 13173998

322934 329638 336 481 343 466 350597 357875 365305 372839 320 631
8040221 8237806 8440263 8647711 8849904 5043047 9265363 9493161 9726577
1852384 1898460 1945684 1994083 2041291 2086339 2138239 2191431 2245947

78188 80135 82130 82174 86172 88085 90278 92526 94829

623580 636 055 648 780 661759 673523 684127 697 814 711774 726014
(411316)  (604048)  (478626] (1329766) (1172579)

19340877 19397787 1D487BB1 15571581 19733841 19915043 20065948 20209525 20352890
692172 704 931 718805 733 098 749 958 768 204 785 955 203 937 221835
661136 673274 686 515 700 162 716364 733938 751004 768 287 785471

30105 30707 31321 31947 32586 33238 33903 34581 35273
631032 642 567 655194 668 215 683778 700 700 717101 733 708 750199
4 s a4 a4 aa 44 44 4 a4
572485 582 851 594 284 606 083 620409 636065 651174 666 461 681610
48321 49 287 50273 51278 52304 53350 54417 55 505 S6615
10182 10386 10534 10 806 11022 11242 11467 11696 11530
31036 31656 32289 32035 33594 34266 34951 35650 36363
17608200 16693401 15707216 165248877 16832003 15954311 16749727 16396351 15884753
8652029 B241589 7750047 7BUA7SE 7349115 6843511 6301341  S727760 5124931
7283553 7023954 6734813 6403943 6025368 5606197 5155386 4678953 4177556
7283553 7023954 6734813 6403943 6025368 5606197 5155386 4678953 4177556
1585476 1530635 1470234 1400843 1323748 1237315 1145955 1048807 947 365
1585476 1530635 1470234 1400843 1323748 1237315 1145955 1048507 947 365

{217000)  (313000) (455 000)
2265557 2701158 3084554 254993 144864 734078 561092 455726 301103
2265557 2701158 3084554 2549493 1448664 734078 561092 455726 301103
2265557 2701158 3084554 2549493 1448664 734078 561092 455726 301103
11221727 131152971 11041722 10993584 10931552 30844878 11000478 11024319 11060936
{704139) (329103} 133635 167 611 170269 {34 455) 425885 630111 1009388
133635 167611 170269 425 885 630111 1009388

704139 329103 34455
3360661 3606264 3853386 3603677 3307355 2807674 3441649 3645463 4079528
1088428 929810 702476 466 841 235694 132909 724823 31614 7s7)
1723909 1706410 1669030 1655459 1604906 1598398 1592637 1586797 1580453

635481 776599 966554 1188617 1369212 1465489 1520214 155518 1581210

8245355

8147413

8014 346 024 359 £035 658 B 040 581

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONCMICA E FINANCEIRA

37




SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE SANEAMENTO DE AGUAS RESIDUAIS DA GRANDE LISBOA £ OESTE

Aguas do Tejo Atléntica, S.A.
Estudo de Viabilidade Ecanémico-financelra

DEMONSTRAGAQ DE RESULTADOS

(Valores em EUR)

Rendimentos Operadonais 94 861 455 96 138 804
Prestagdo de servigos 90 460 364 92097 458
Tratamento de Efluentes 90 460 363 92097 498
Defice/superavito tarifirio de recuperag@o de gastos 408 806 56094
Subsidios ao Investimento 3932284 3985211
Gastos Operadonals 79755294 81192083
Custo das mercadorias vendidas e dac matérlas consumidas 4 458 766 4540674
Matérias-primas, Subsidigrias e de Consumo 4458 766 4540674
Reagentes 4229306 4306 625
Outras 229 460 234099
FSE 41108 609 42020770
Subcontratos 4648 473 4521670
Outsourcing 4648473 4521670
Servigos especializados 19 484 Q00 20156 052
Trabaihos Especializados 12632558 13 167 990
Andlises 527828 538353
Tratamento de residuos 4251084 4327 367
Fee de Gestdo 1356905 1381462
Servigos Partithados 1989334 2029631
Outros 4507 326 4891176
Publicidade e Propaganda 401 457 409 486
Vigilandia e Sequranga 548 425 559393
Honordrfos 187 452 191201
Conservagdo e reparagio 5713708 5827982
Materiais 295 440 301349
Fermamentas e Utensilios de Desgaste Rapido 187 452 191201
Livros e Documentagiio Técnioa 21712 22146
Material de Escritério 62 484 63734
Artigos para Oferta 23792 24268
Energia e fluidos 12170 965 12 452 895
Electricidade 11719444 113990278
Estrutura 33958 34807
Explorogiio 11685 486 11955471
Combustiveis 413 049 423376
Agua 12 497 12747
Outros Fluidos 25975 26 494
Deslocages, estadas e transportes 187 452 151201
Deslocagbes e Estadas 124 968 127 468
Transportes de mercadorias 62484 63734
Servigos Diversos 3947591 4014 401
Rendas e Alugueres 682 598 696 250
Instologdes 7498 7648
Vigturas 487 648 497 401
Outras 187452 191201
Comunicagdes 624 841 637338
Seguros 1322493 1355639
Contendiasa e Notariado 90 111 91913
Despesas de Representagdo 29708 30303
LUmpeza, Higiene e Conforto 1197 839 1202958
Qutros 375688 383 202
Gastos com o Pessoal 13493833 13 821472
Remunerages dos argaos sociais 388533 396 600
RemuneragBes do pessaal 9965750 10210823
Encargos sobre remuneragdes 2301820 21355085
Seguras de acidentes no trabatho e doengas profissionais 97190 99610
Outros gastos com o pessaal 740 539 755354

Trabalhos para a prépria empresa
Amortizages, depreciagies e reversies do exercicio 19827562 19872451
Provises - -

Perdas por imparikdade - -

Outros Gastas operacionais 865 524 536716
Impastos 828434 898 884
Impostos directos 35978 36698
Impostas Indirectos 792456 862186
Imposto de Seio 42468 58081
ERSAR 680072 692791
Outros 57748 58903
e 12169 12412
Outras 37090 37822
Resultados aperadonals 15106160 14946721
Gastos financeiros 4631982 4292 184
Juros suportados 3813269 3601992
Outros 3813268 3601992
Outros gastos ¢ perdas de financlamento 818713 630193
Outros 818713 690 193
TPE'S . 5
Rendimentos financeiros 112351
Juros obtidos 112351
Outros 112351
Resuttados antes de impostos 10586530 10654537
Impasta diferido associado a0 tarifirlo de recuperado de gastos (91581 12621}
Poupanga -
utilizagio 51981 12621
Impaosto do exercicio 2590 634 21676865
Imposto diferido (10832) (34942)
Poupanga 1592312 1588631
utilizagio 1603145 1623573

97374232
93741936
93741936
(344 262)
3976 558

82 675 548
4623341
4623341
4384611

238730

42 965 462
4836271
4836271

20422 162

13294338

549020

4402358
1406129
2070224
4866 538

417676
570581
195025
5944541
307376
195025
22589

65 008
24753
12731358
12257372
35678
12221694
433960
13002
27024
195025
130017
65008
4082 404
710175
7801
507349
195025
650085
1389681
93752
30909
1207803
390 866
14 157 106
404 834

10 461 941
2417775

102090
770 466

19911173

1018 565
879877
37432
942545
164 25%
705545
60081
12660
38589

14 698 584

3985 820
3427205
3427 205
558 615
558615

10712763

77459
77459

2773964

(58 679)
1584 995
1643673

98 240 598
95403 831
95 403 831
{1131 369)

3968135

83754 097
4707 655
4707 655
4464 150

243 505

43 489 400
4704 346
4 704 346

20652 851

13382471

560041
4478984
1431057
2111628
4800761

426029
581993
198 926
6063 432
313523
198 926
23041
66309
25248
13017 166
12531530
36570

12 494 961
444 809
13 262

27 565
198 926
132617
66 309
4203 904
724378
73957
517495
198926
663 087
1424 663
95 627
31527
1264623
358 683
14500931
413239

10719 254
2477926

104 632
785 880

19952 811

1103 300
1063 940
38180
1025759
233001
718563
61282
12514
35 361

14 436 501

3703979
3280 205
3 280205
423774
423774

10782522

254 558
254 558

2980136

{82 787}
1581189
1663976

99777118
97144378
97144378
(1 328 407)

3961147

85 639934
4795299
4795 298¢
4546924

248375

44 858 413
5031656
5031656

21321815

13 906 027

571211
4557921
1457 166
2 153 861
5 165 869

434550

593632

202904
6184701

319794

202904

23501
67635
25753
13313377
12 815 804
37484

12778321

455929

13527
28118
202904
135270
67635
4262210
738866
8116

527845

202 904

676 348
1 460 701

97539
32157
1256598

406657
14 BS3 149

421819

10932 915
2535575

107238

801602

20003 547

1129576
1089428
38944
1050484
242756
732 009
62508
13172
40148

14137134

3355490
2598857
2998857
356 633
356 633

10781644

298891
298892

3003 699
{107 644)
1577080
1684724

sultadas fiquidos do exerric 7 893 082 7930 109

7957 58I

7973157

7
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Aguas do Tejo Atlantico, 5.A.
Estuda de Viahilidade Econémico-financeira

{Valares em EUR)

Rendimentos Operadonais
Prestagdo de servigos
Tratamenta de Efluentes
Defice/superavito tarifrio de recuperag3o de gastas
5Subsidios ao Investimento

Gastos Operadionals
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Matérios-primas, Subsididrios € de Consumo
Reagentes
Outras
FSE
Subcontratos
Outsourcing
Servigas especializados
Trabalhos Especializados
Andlises
Tratamento de residuos
Fee de Gestdo
Servigos Partithadas
Outros
Publiddade e Propaganda
Vigildncia e Seguranca
Honardrias
Conservagto e reparagio
Materials
Ferromentas e (tensilios de Desgaste Rapido
Ltivros e Documentagdo Técnica
Materiol de Escritério
Artigos para Oferta
Energia efluidos
Electricidade
Estrutura
Exploragio
Combustiveis
Agua
Ovtros Fluidos
Deslocagdes, estadas e transportes
Deslocagdes e Estadas
Trunsportes de mercadorios
Servigos Diversos
Rendas e Alugueres
Instalacdes
Viaturas
Outros
Comunicogdes
Sequros
Cantendioso e Notariado
Despesas de Representagiio
Umpezo, Higiene e Conforto
Outros
Gastos com o Pessoal
Remunerag@es dos argos sociais
Remuneragbes da pessoal
Encargos sobre remuneragdes
Seguras de acidentes np trabalho edoengas profissionais
Outros gastos com o pessoal
Trabalhos para a prépria empresa

cBes, d 3 e d o
Provisdes
Perdas por imparidade
Qutros Gastos operaconals
Impastos
Impostes directos
Impostos indirectos
Impasto de Selo
ERSAR
Outros

Outras

Resultados operadonais

Gastos financeiros

luros suportados
Outros

Outros gastos e perdas de financiamento
Outros

TPE's

Rendimentos financeiros
luros obtidos

Outros
Resultados antes de impostos

Imposto diferido iad defl tarifirio de

de gastos.
Poupanga
Utilizagio

Imposto do exerdcio

Imposto diferido
Poupanga
utilizagio

100 108 573
96 069 374
96 069 374

84 699
3954 500

86 538282
4884 B85
4884 885
4631542

253342

45227 706
4894 401
4 894 401

21416 303

13 852 199

582633
4638674
1441041
2196938
4992914

443 241

605 505

206 963

6308 395
326 190
206 963
23971

68 988

26 268
13618 028
13108 224
38421

13065804

457 328

13798
28678
206963
137975
68 988
4351032
753 643
8279

538402

206 963

689 875

14593493
99 4390
32800
1281730
414 790

15213964

430577

11253081
2602753

109 308

817639

20058 030

1153697
1112 746
39723
1073023
250079
745751
63 758
13435
40 951

13570291

2908 254
2626 686
2626 686
281568
281568

10 662 036
{19057)

19057
2550998
(133 175)
1572861
1706036

101835512
97 832545
97832545

54545
3948013

88 685 191
4976261
4976 261
4717 852

258 409

465838114
5685563
5685 563

21 808893

14 093 508

594 285
4721126
1467 488
2240877
5063 731

452106

617 615

211102
6434 563

332713

211102

24451
70367
26794
13 930 609
13 408 274
39381

13368 892

479011

144073
29252
211102
140 735
70367
4446147
768 716
8444

549170

211102

703673
1531457

101 480

33456
11307 365

423086
15583588

439517

11529914
2667 516

112 644

833997

20 115 509

1171720
1129950
40517
1089433
250322
759774
65033
13704
41770

13150321

2455157
2240318
2240318
214 839
214 839

10 635 165
{12 364)

12364
2536284
{158 362)
1568617
1727879

102 797 850

99 627 876
89627876
(771579)
3941653

50089778
5065433
5069433
4 805 856

263577

47 704 762
5339634
5338634

22563 265

14693573

606171

4805232
1494418
2285694
5502058

461148
629967
215324
6563 254
339368
215324
24 940
71775
27328

14 250923
13715745
40366
13675379
490 986
14 355
25837
215324
143 549
nzis
4564 700
784091
8613
560154
215324
717746
1570502
103508
34126
1354726
431548
15962 236
448 642

11813577
2733 886

115449
B850 682

20175879

1177 467
1134862
41327
1093 534
239148
774075
66 334
13978
42 605

12708 172

1926116
1743691
1743631
182425
182425

10782 056

173 605
173 605

2754712
(186 167)
1564 435
1750 602

103 263 775
101 457 710
101457 710
(2129 424)
3935489

91125502
5164 430
5164 440
4 895 592

268 839

48290296
5183978
5193978

22824193

14797105

613 295
4891226
1521 866
2331408
5434311

470371

642 567

219 630
6694 519

346 155

2195630

25439
73210
27876
14579775
14031 439
41375

13 930 064

503 261

14642
30434
219630
146 420
73210

4 686 386
799772
8785

571357

219 630

732101
1610 666

105 580

34 808
1403 459

440179

16 289 548

457957

12058 803
2791737

117889

863 262

20239 764
1141353
1097 896

42154
1055742
185151
788673
67 661
14 258
43457

12138273

1264013
1135740
1135740
128273
128273

10874 260

479120
473120

21120014
(213 545}
1560 408
1773953

104 142 200
103 325573
103325573
{3113 026}
3928653

92 647 615
5261605
5261605
4987379

274226

49 415 855
5555 355
5555355

23127251

14939622

630660

4979995
1549 884
2378036
5401 047

479778
655418
224023
6828 410
353078
224023
25947
74674
28434

14 917943
14356124
42402
14313714
515842
14935
31042
224023
1439 349
74674
4789223
815768
8961
582784
224023
746743
1651989
107 591
35504
1431528
448 382
16 591968
467 465

12283623
2844794

120137
875949

20308030

1070157
1025830
42997
982833
95 684
803593
69014
14543
44327

11 494 585

605 448
474 840
474 840
130608
130608

10889137

700431
700431

3360519
{241 a26)
1556 655
1792081
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

(Volores em EUR)

Rendimentos Operadonais
Prestagdo deservigos
Tratamenta de Efluentes

o ito tarifario der de gastos

Subsidias ao Investimenta

Gastos Operacionais
Custo das mercadarlas vendidas e das matérias consumidas
Matérias-primas, Subsididrias e de Consumo
Reagentes
Outros
FSE
Subcontratos
Outsaurcing
Servigos especializados
Trabalhos Especializados
Andlises
Tratamento de residuas
Fee de Gestdo
Seyvigos Partithadas
Outros
Publicidode e Propaganda
Vigiténcia e Seguranea
Honordrios
ConservagGo e reparagdo
Materiais
Ferramentas e Utensilias de Desgaste Rapida
Livios & Documentago Técnica
Material de Escritorio
Artigos para Oferta
Energia e fluidas
Electricidade
Estrutuna
Exploragdo
Combustiveis
Agua
Outros Fluidos
Deslacagdes, estadas e transpartes
Deslocages e Estadas
Transportes de mercadorias
Servigos Diversos
Rendas e Alugueres
Instalagdes
Viaturas
Qutros
Comunicagdes
Seguros
Contendosa e Notariado
Despesas de Representagio
Umpeza, Higiene e Conforte
Outros
Gastos com o Pessoal
Remuneragdes dos orgaos sociais
Remuneragdes do pessoal
Encargos sobre remuneragdes
Seguros de acidentes na trabalho e doengas profissionais
Outros gastos com o pessoal
Trabalhos para a prépria empresa
i e Bes do exerciio

Provisdes
Perdas por imparidade
Outros Gastos operacionais
(mpostos
Impostas directas
Impostos indirectas
Imposto de Sefo
ERSAR
Outros

Outros

Resultados operaconais

Gastos financeiros
Juros suportados
Outros
Outros gastos e perdas de financlamenta
Qutros
TPE's .

Rendimentos financeiros
luros obtidos

Outros
Resultados antes de impostos

Impasto diferido associado ao tarifirlode r

Paupanga

Utilizag¢3o0
Imposto do exercido
Imposto diferido

Poupanga

utilizagio

5o de gastos

104 997 323
103 365 865
103 365 865
(2202479}
3923938

94 164 BS6
5360724
5360724
5081012

279710

50437 616
5403815
5403815

23853 767

15502 386

643274

5070660
1550488
2425597
5812367

489 374
668 527
228503
6964978
360 140
228 503
26 466
76168
29002
15264 542
14 688 307
43470
14645437
528 738
15234
31663
228503
152336
76 168
4868 838
832083
9140
594440
228503
761678
1691421
109 845
36214
1437646
457962
16976 783
477172

12572 260
2912500

122 996
891 855

20375 B3E
1009 846
964 633
43857
920776
16 736
818813
70394
14834
45213

20832467

203 089
72430
72430

130 659

130659

153 595
153595
153595

10782973

515 808
515 808

3071178
(268 650)
1553395
1823045

106122898 107029295 109125555 109 639 587
105267993 107263373 109316469 111437530
105267993 107263373 105316469 111437530
(3063461) (4148052) (4097996) {5706 288)
3918 366 3913974 3911082 3908 344
95680790 95050436 99589713 100537484
5461790 5566625  SE75799 5787192
5461790 5566 625 5675799 5787192
5176485  §275615 5378968 5484422
285 305 291011 296 831 302 767
51428693 52215324 54 158 327 54 490 337
5779752 5622129 6013205 5849263
5779792 5622125 6013295 5849263
24008493 24454184 25488703 25429608
15490084 15765407 16626150 16389804
656 139 669262 682647 696 300
5163127 5259182 5359699 5462430
1579020 1608951 1639747 1671563
2474109 2523591 2574063 2625544
5617689 5704421 6369994 5933967
459161 509 145 519327 529714
681897 695535 709 446 723635
233073 237735 242430 247339
7106277 7246363 7391290 7539116
367343 374689 382183 385827
233073 237735 242 490 247339
26996 27536 28086 28648

77 691 79245 80830 82446
25582 30174 30777 31293
15619778 15987686 16371245 16765107
15029987 15383389 15752088 16130717
44556 45670 46812 47982
14985431 15337719 15705276 16082734
541957 555506 569 393 583628
15538 15849 16 166 16489
3229 32942 33601 34273
233073 237735 242 490 247339
155 382 158 490 161 660 164893
77691 79 245 80830 82 446
4953093 5062437 5174414 5313481
848725 865 699 883 013 900674
9323 9509 9700 9834

606 328 618455 630824 643 441
233073 237735 242490 247339
776 912 792450 808 299 824 465
1735040 1780023 1826352 1874089
112042 114 283 116 568 118 900
36939 37677 38431 35200
1443436 1472305 1501751 1556155
467121 476 463 485893 235713
17322351 17635202 18063966 18443518
487079 497193 507518 518054

12 831845 13 063792 13385334 13670491
2073632 3028599 3103953 3171254
125577 127898 131083 133916
904218 517720 236081 949803
20 455 787 20541605 20639714 20743934
1012169 1031730 1051807 1072502
965 052 984691 1003526 1023562
44734 45629 46541 47472
521318 939062 957 385 976090
44 a4 a4 44

834 342 850 347 866897 883 793
71802 73238 74 703 76197
15130 15433 15742 16057
46117 47040 47980 48940
10442108 10038803 9539842 9102103
133036 135531 138057 130748
133036 135531 138 097 140 748
133036 135531 138097 140 728
554267 1062150 1587714 2166943
554 267 1062150 1587714 2166943
554267 1062150 1587714 2166943
10863332 10565428 10089459 11128297
689279 933312 922049 12833915
689278 933312 922049 1283915
3270507 3562167 3520533 3967794
(2908038) (326487}  (353696)  [381859)
1550879 1549283 1549060 1551145
1848913 1875776 1903756 1833004

Resultados liguid
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7983977 8 010 086 8036 279
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Aguas do TeJo Atlantleo, S.A.
Estudo de Vi

DEMONSTRA:

{Vatores em

fAendimentos Operacionais
Prestac3o de servigos
Tratamento de Efluentes

idade Econdmico-financelra

SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE SANEAMENTO DE AGUAS RESIDUAIS DA GRANDE LISBOA E QESTE

Defice/superavito tarifario de recuperag3o de gastos

Subsidios ao Investimenta

Gastas Operacionals

Custo das vendidas e das matérias
Matérias-primas, Subsididrias e de Consuma

Reagentes
Outros
FSE
Subcantratas
Outsourdng
Servigas especiallzados
Trabaihos Especializadas
Andlises
Tratamenta de resiguos
Fee de GestBo
Servipos Partithados
Qutros
Publicidade e Propaganda
Viglidncla e Sequranga
Hongrdrios
Conservagio e reparaglio
Materiais

Ferramentas e Utensflios de Desgaste Rpido

Livros e Documentagio Técnica
Materig! de Escritdria
Artigos pora Oferta
Energia & fluldos
Electriddade
Estrutura
Exploragdo
Combustivels
Agua
Outros Fiufdos
Deslocagdes, estadas e transportes
Deslocag3es e Estadas
Transportes de mercadorias
Servigos Diversos
Rendas e Alugueres
Instalagdes
Viaturas
Outras
Comunicogdes
Seguros
Contencioso e Notariado
Despesos de Representogfo
Umpeza, Higlene e Conforto
Outros
Gastos com o Pessoal
RemuneragBes dos orgdos sociais
Remuneragfes do pessoal
Encargos sobre remuneragdes

Seguros de acidentas na trabalho e doengas profissionals

Outros gastos com o pessoal
Trabathas para a propria emprasa

ProvisGes
Perdas por imparidade
Outros Gastos operacionals
impostas
impostas directos
impostos indirectos
impostn de Selo
ERSAR
QOutros

QOutros

Resuftados operadonals

Gastos financeiros

Juros suportades
Qutros

Qutros gastos e perdas de financiamenta
Qutros

TPE's

Rendimentas financeiros
luros obtdos

Outros

Resultados antes de impostos

do exerddo

tarlfirio de

Imposto diferido assodada ao defil
Poupanga
Wilizagio
Imposta do exercicio
Imposts diferido
Poupanga
Utilizagso

de gastos

110542 513
106 666 711

106666 711

(29 921
3905723

102 355 858
5900833
5900 333
5592010

308 823
55829915
6256232
6256232
25 BS4 956
16 634 356
710226
5567353
1600001
2678055
6078 720
540 308
738 107
252 2B6
7689 898
397623
252286
29221
84095
32021

17 169 300
16 519 303
49 182
15470 121
598 219
16 819
34959
252286
168 191
B4 095
5393 B91
918 687
10091
656 305
252285
B840 D54
1910567
121278
39984
1562422
505627
18676282
528811
13841838
3212538
135 664
957430

20855 319

1093520
1043 601
48422
995179
44
901037
77721
16378
49919

8186 645

134 785

134785
134 785

2713 608
2713 606
2713606

10 765 467

6732
6732

2276218
(407 057}
1556 680
1963737

112736664
108 865 886
108 866 886
(33 536)
3903313

105 036 082
6016902
6036902
5701903

314999
57944996
6930670
62930670
26711275
17 306 263
724 431
5674879
1633003
2731616
65542332
551 114
752 869
257 332

7 843 696
405 576
257332
29 BOS
85777
32661

17 585161
16919173
50411

16 868 762
613174
17155
35658
257332
171555
B5777
5539244
937061
10293
669436
257332
857773
1960900
123703
40783
1619023
515739
18987853
539792
14071121
3267139
137 969
966 833

20 976 346

1114984
1064 067
49350
1014677
44

918 653
79275
16 705
50917

7 700581
137535

137 535
137535

3232492
3232492
3232432

10 795 538

7546
7546

2258915
(428 793)
1567488
1996 281

113 154 785
108 272339
109 272 3398
(18531)
3800977

105 993 545
6134 555
6134 555
5813256

321299
58 167 833
6 508 984
6508584
26 811 602
17 218 430
738818
5784 644
1639085
2786249
6269593
562137
767927
262479
8000570
413 687
262479
30 401
87493
33314
18011 741
17329 368
51672

17 277 696
628 504
17 499
36371
262479
174986
B7493
5633286
955 802
10493
682824
262479
874928
2009235
126177
41599
18625544
526 054
19 444 568
551000
14 417 562
3348425
141 404
D86 176

21108 707

1136 883
1084548
50378
1034570
44
936626
80861
17038
51936

7161240

133 042

138042
138042

3 803 147
3803 147
3803 147

10 826 345

4169
4169

2244268
(444332)
1586859
2031192

114 547 097
110 679 040
110679 040
(30 626)
3898 682

107 911703
6255338
6255338
5527613

327725
59317556
6331430
6331430
27 500 797
17715823
753698
5896 605
1660 186
2841973
6563 361
573379
783 285
267728
8160 582
4219861
267728
31010
89243
33931

18 448 948
17 749 785
52964
17695822
644 216
17 849
37098
267728
178 485
89243
5810116
974918
10709
636 481
267728
892 427
2060830
128 701
42431
1710809
536575
18917 566
562 441
14772 558
3431736
144925
1005 906

21262023

1159218
1106 245
51385
1054 859
44

954 958
82478
17 380
52974

§635394
139 800

139 800
139800

4367 136
4367136
4367 135

10 862730

6891
6891

21252922
{448 160}
1621385
2069 545

8168 539

116720184
112 861 400
112261 400
{37 643)
3896 427

110 490 245
6378528
6378528
6044 248

334 280
61071920
6771947
6771947
28266277
18 285 603
768 772
6010 804
1692921
2898813
6914 293
584 847
798 951
273083
8323793
430400
273083
31630
91028

34 660

18 897 D47
18 180 680
54 288
18126 392
650322
18 206
37840
273082
182 0S5
91028
5885859
994 416
10923
710410
273 083
910276
2115356
131275
43279
1691216
547 307
20404 152
576 145
15128391
3511603
148254
1039729

21450229

1135407
1131373
52413
1078 960
3449
973 655
84127
17728
54034

6229933

256 056

256 0SB
256056

4532845
4932845
4932 845

10906 729

2470
8470

2293551
1426 397)
1687593
2113990
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Aguas da Tejo Atlantico, SA.
Estudo d= Viabilidade Econémico-financelra

BALANCO

(Valares en EUR)

ACTVO
Activos no correntes 534759754 519728305 502273097 484253928 475963588 46768580 44LH30328 418632398 396656265 371887755
Activs intangiveis liquidos 474259198 457278582 439472055 423057845 414684729 406802556 381708040 351377576 343217387 325982869
Activos intangfveis §54432150 869856274 8819531297 899347424 956060413 986578201 983906508 993301381 996764151 1000296 177
Goodwilf 7937432 7937432 7937432 7037432 7937432 7937432 7937432 7937432 7937432 7937432
Projectos de desenvalvimento 2701783 2201783 2201783 2201783 2201783 2201783 2201783 2201783 2201783 2201783
Programas de Computador - -
Propriedade industrial - -
Outros activos intangiveis 1718936 1718936 1718936 1718936 1718936 1718936 1718936 1718936 1718936 1718336
DUI Concessdes 842573999 857998123 870095146 887489274 944202262 974720050 578048357 981443230 984306000 988433026
DUEC - Termenos 13003910 13003910 13003910 13003910 13003910 13003910 13003910 13003910 13003910 13003910
DUKC - Edificios & outras construgBes 610914163 620602942 628885687 64D035531 681964180 700540351 702322172 704139629 705953435 7078243138
DUKC - Equipamento bésico 204074267 209809613 213622891 219868173 234652514 246594131 248140617 249718032 251326996 252 968 140
DULC - Equipamento de transporte 315893 315833 315893 315893 315893 315 893 315893 315893 315893 315 893
DULC - Equipamento administrativ 4931865 4531865 4931865 4931865 4931865 4931865 4931865 4931865 4931865 4931865
DULC - Dutros equipomentos 9333901 9333900 9333901 9333901 9333301 9333901 9333901 933901 9333501 9333901

Amortizagdes acumuladas 394438332 423006379 457496254 497701612 541375684 579775645 GOB198468 631923805 653546764 674313308

Activos intangivels em curso 14265381 10428638 15015013 21412032 () (0} 10} () (U] @
Activos tanglveis liquidos 9435327 1462565 2209194 3283432 4265279 5011708 4585557 4159406 3733255 3307104

Activos tanglveis 1010927 1639243 2556291 3889917 5219684 6392263 6392263 6392263 6352263 6392263

Butros activos fixos tangiveis 1010927 1633243 2556291 3889917 5219684 6392263 6392263 6392263 6392263 6392263

AmortizagGes acumuladas 67395 176678 347097 606 425 954404 1380555 1806706 2232857 2650007 3085158
Impostos diferidos activos 19921499 20389011 20697905 20779465 20625391 20240170 19752163 19203670 18614358 17992695

taritirio der de gastos . - - - - - -

Outros 19921499 20389011 20697905 20779465 20625391 20240170 19752163 19203670 18614363 17992695
Desvio de recuperacSo de gastos 13134869 36264376 37727058 37133126 36388188 35631436 35784569 33891747 31091254 26605085
Clientes e outros activos n¥o correntes 6500656 4333771 2166885 - -

Clientes 6500556 4333771 2166885 - -

Municlpios 6500656 4333771 2166885
Activos correntes 143424542 130738558 122720777 106980855 75520366 44958509 36330530 35224314 32122536 29117290
Iaventarios 310815 312549 315216 318 260 321566 320633 327963 331602 335392 231430

inventirios 310815 312549 315216 318 260 321566 324 633 327963 331602 335392 341 430
Clientes 43450741 37961087 26552513 15182454 15462102 15825323 16235473 16622879 17003811 17416008

Municipios 49450741 37961087 26552515 15182454 15462102 15825323 16235473 16622879 17009811 17416008
Estado e outros entes piiblicos 1772777 1582683 1823575 1704719 2198133 2298620 1483700 1427988 1476701 1468019
Imposto sobre o rendimento do exercicio 916725 2367155 2520436 2704698 2897540 2702758 2480516 2180755 2581237 2734097
Outros activos correntes 4742675 3036541 1330342 160378 154091 146 897 138931 130 364 121310 111782

Acréscimos de rendimentos 3493405 2328937 1164468 .

Gostus a reconhecer 143 085 138412 133479 127984 121697 114502 106537 97970 28916 79 388

Outros devedores 1106185 569292 32394 32394 32394 32394 32394 32394 32394 32394

Qutros 1106 189 569 292 32354 32394 32394 32394 32394 32394 32394 32394
Qutros activos financeiros 85555374 84787253 89481008 865208541 53774913 22931632 14895624 13760442 9805823 6243625
Cabxa e seus equivalentes 675431 691190 697418 701 809 712021 729046 768323 770284 791262 802328

624 993 873 512 634 778 453856711 428 778 801

BALANGO 4 2022
{Valares em EUR)

Capital propria des acdonistas maloritdrios

Capital soclal 113527680 113527680 113527680 113527680 113527680 113527680 113527680 113527680 113527 680 113 527 6BO
Reservas e outros ajustamentos 30749743 26490918 25328553 30869502 30809927 30633819 30448844 30963305 23905674 28137322
Reservas 30749743 26490918 29328553 30869502 30809927 30633819 30448844 30969305 29905674 28137322
Reservas legais 375948 811394 12231662 1631032 2031755 2432973 2834481 3236 264 3639571 4041600
Outros reservas 303731794 25679524 28104892 29238470 28778173 28200846 27614363 27731041 26 266 104 24035722
Resultado liquido do exercicio 8708894 8245355 8147413 8014 446 B 024359 8030161 8035858 B 066 137 8040 581 7990039
Total do capital prépric 152986317 148263952 151003647 152411629 152361967 152191660 152012181 152563121 151 473935 149655040
PASSIVO
Passivos N3o Carrentes 502049849 477535006 448441731 411448311 370513888 330418929 295543002 265183465 244115 874 216575261
Empréstimos 247240728 237314310 226417853 214014539 200232059 184839679 168652543 151500880 133611678 112 534 BBO
i de crédito esoci i 237886796 228480040 218103246 206219535 192556778 178084262 162415589 145784582 128415049 107957 814
Ber 237886796 228480040 218 103246 206219585 192955778 178084262 162416589 145784588 128415049 107 957914
Participantes de capital 9353332 8834 269 8314606 7794943 7275281 6755618 6235955 5716292 5196 625 4676966
Outros particpantes 9353932 8834 269 8314605 7794943 7275281 6755618 6235955 5716292 5196 629 4676966
Integragio de Patriménio 9353932 8834269 8314 506 7794943 7275281 6755618 6235955 5716 292 5196 628 4 676 965
Fornecedores e oulros passivos ndo correntes 3036090 2 165 000 3171034 4353434 6475113 5 705 200 605 589 617 701 630 055 642 656
Fornecedores de investimentos 3036090 2 165 000 3171034 4353434 6475113 § 705 200 605 589 617 701 630055 642 656
Impostos diferidos passives 26082816 26166039 25874227 25119677 24331150 23539965 22953504 21906704 20655677 19025374
arificio de degastos 7455346 8159 485 8488588 8354953 8 187 342 8017073 8051528 7625 643 65995 532 5986 144
Cutros 18627470 18006555 17385639 16764723 15143808 15522892 14501976 14281061 13660 145 13039229
Amortizaciies de investimento futuro 106506475 97170022 81907515 60930711 36480641 17388370 8458440 4373 900 2534315 1704510
Subsidios ao investimento 119183740 115119635 111071103 107029950 102994925 9R945515 94872926 90785282 REE24 148 82567841

Fundo de Coasao 119183 740 115119635 111071103 1070295950 102994925 988945515 94872926 50785282 86 684 143 82567841
Desvlo de recuperagao de gastos passivo - .

Passivos Correntes 23148130 24267904 25548494 27374847 28608099 30034138 30605675 32109124 33188991 36774743
Empréstimos $362720 9406756 10376794 1188351 13262817 14872516 15667673 16632001 17369539 20457135
Instituigbes de crédito e saciedades financeiras 2362720 9405756 10376794 11883651 13262817 14872516 15667673 16632001 17359539 20457135
81 (MLP - omortizagdo ano seguinte) . 8362720 9406756 10376794 11883651 13262817 14872516 15667673 15632001 17369538 20457135

Banca Comertiol {CP) - - - : . R
Fornecedores 3937580 3996405 4033950 4065423 4156688 4237510 4381594 4364835 4487564 4535567
Fora da grupo 2937580 3996405 4033960 4065423 4156688 4237510 4381504 4364835 4487664 4536567
Qutras passivos correntes 3909350 3680685 3653427 3611367 3558982 3496246 3422726 3343450 3257847 3166927
Outros credores 94998 94994 94354 94994 94994 34934 94994 94934 94994 94994
Acréscimos de Gastos 3223503 2997620 2951841 2898701 2834940 2757426 2667220 2572183 2470838 2363393
Rendimentos a Recorhecer 590852 597071 606592 617 671 629048 643825 660512 676 273 692014 708 540
Imposto sabre o rendimento do exerciclo 3156207 3360661 31606264 3863386 3603677 3307355 2807674 3441649 3645463 4079528
Estado & outros entes piiblicos 3782273 3814398 3878049 3951020 4025534 4120562 4226008 4327189 4428480 4534585
TRH 3459327 3495733 3551478 3616346 3682556 3760473 3867167 3959444 4051609 4148362
Outros 3223946 318664 326571 334674 342978 351089 358840 367 745 376 871 385223
Total do passive 525197679 502702910 473990226 438823158 299121986 360453118 326148677 301203590 277304865 253350004

650 266

91234 787 453 856 711

ESTUDQ DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA




SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE SANEAMENTO DE AGUAS RESIDUAIS DA GRANDE LISBOA E OESTE

Aguas do Tejo Atlantico, SA.
Estudo de Viabilidade Econdmico-financelra

ACTVO
Activos ndo correntes 357 028313
Activos intangiveis liquldos 309 772520
Activos intangiveis 1003 B98 843
Goodwill 7937432
Prajectas de desenvalvimento 2201783
Pragramas de Computador
Propriedade industrial -
Qutros activos Intangfveis 1718936
DUI Concessdes 992 040 693
DULC - Terrenios 13003910
DUIC - Edificios € outras construgaes 709 813 018
DUIC - Equipamento bdsico 254642 105
DUIC - Equipomento de transporte 315893
DUIC - Equipamento administrative 4931865
DULC - Outrs equipamentos 9333901
Amortizaghes acumuladas 594126 323
Activos intangiveis em eurso )]
Activos tangiveis liquidos 2880953
Activos tangivels 65392263
Outros activos fixos tangiveis 6392263
Amortizagdes acumuladas 3511309
Impnstos diferidos activos 17360947
tari peragia de gastos -
QOutros. 17 360947
Desvio de recuperagio de gastos 27013 892
Clientes e outros activos nio correntes
Clientes
Municiplos
Actlvos correntes 22520281
Inventdrios 347614
Inventdcios 347 614
Ciientes 16 551 118
Municipios 16551118
Estado e outros entes pdblicos 1636116
Imposto sobre o rendimento do exercicio 3059 646
Outros activos correntes 104 859
Acrésdmas de rendimentos
Gostos a recanhecer 72485
Outros devedores 32394
Outros. 32394
Outros activos financeiras
Calxa eseus equivalentes 820528

2795

330017145 322698394 304 635491 286391112
293787266 277918522 262116841 246355580

1007573563 1011321777 1015 144 955 1019044 597

7937432 7937432 7937432 7537432
2201783 2201783 2201 783 2201783

1718936 1718936 1718 936 1718936
995715412 599463626 1003 286 804 1007 186 445
13003510 13 003 910 13 003 910 13003910
711780292 713786912 715833664 717921351
256349551 258091146 259867572 261679527
315893 315893 315893 315893
4931 855 4531865 4931 BES 4931865
93339501 9333901 59333 501 9333901
713786297 733403254 753028114 772689017
(o} (o) (o} ()

2454 803 2028652 1602 501 1176350
6392263 6392263 6392 263 6392 263
6392263 6392263 6392 263 6392263
3937 460 4363611 4789 762 5215913
16 705 030 16 025485 15321733 14593 233

16705090 15025495 15371793 14593233
27 069 987 26725725 25 594 356 24 265 943

21766345 22198973 22 605 936 23 180 297
353 969 380379 366916 373720
353969 360379 366916 3713720

16 850 657 17 151532 17 455 601 17774061

16850657 17151532 17455601 17774061

1677504 1722103 1733226 1808 903
1942976 2007 649 2080473 27235102

100844 97523 94 729 89383
68450 65128 62335 56 588
32394 32394 32394 32394
32394 32394 32354 32394

839995 BS9 787 B73 950 299129

361781490

£897367 327241427 3

71 409

Capital prépria dos acionistas maloritérios

Capital social 113527 680
Reservas e cutros ajustamentos 25 060043
Reservas 25060043
Reservas legals 4441 102
Outras reservas 206185992
Resultado liguido do exercicio 7893082
Total do capital prépria 145 480 805
PASSVO
Passivos Niio Correntes 1289374 384
Empréstimos. 90354073
Instituicdes de crédito e socledades financeiras. 86 196 770
BEr 86196 770
Participantes de capital 4157303
Outros porticipantes 4157303
Integrogio de Patriménia 4157303
Fornecedores e outros passivos ndo correntes 655 509
Fornecedores de investimentas 655 509
Impostos diferides passivos 18496 439
arifirio de degastos 6078 126
Dutros 12418314
AmortizagGes de investimento futuro 1292 906
Subsidios a0 investimento 78575557
Fundo de Coesao 78575 557

Desvio de recuperaco de gastos passivo

Passivos Correntes 42693305
Empréstimos 29065514

i gBies de crédito e soci il 29065 514
BEI (MLP - amortizagde ano seguinte) 21761144

Bonca Comercial (CP) 7304370

Fornecedores 4636484

Fora do grupe 4636484

Outros passivos correntes 3062512

Outros credores 94994

Acréscimos de Gastos 2294165

Rendimentos a Reconhecer 673 353

Imposto sobre a rendimento do exerclcio 2590634

Estado e outros entes piblices 4338 180

TRH 3942352

Qutros 395 808

Total do passive 233067 789

+ CAP. PROPRID + INT. MINORITARIOS

112527680 113527680 113527680 113527680
25771522 26211501 26 342 577 25864474
25771522 26211501 26342577 25864474

4835756 5232261 5630140 6028848
20935767 20975240 20712437 19835626
7930 109 7957580 7974157 7969192

147229312 1378696761 147833414 147361346

161783611 133655729 116655101 98398 013
67562 269 44 222883 32 150423 19343 884
63524628 41104905 29552109 17265233
63924628 41104905 255523109 17265233

3637640 3117977 2598314 2078 652
3637640 3117977 2598314 2078 652
3637 640 3117977 2595314 2078652
€68 619 681991 695 631 709 534
668619 681991 695 631 709 544
17888145 17189770 16 314 297 15394 489
5090747 6013 288 5758 730 5459839
11797398 11176 482 10 555 567 9934651
1079232 947 297 843 098 765 591
74590 345 70613 787 66 545 652 62 684 505
74550346 70613787 66 645 652 62634 505

52 765 568 63 544 876 62 741912 63312049
37884041 48383932 47225309 47568258
37884041 48383932 47225309 47568258
22272141 22819723 11552796 12286 876
15 611 900 25564209 35 672512 35281382
4737275 4841517 43903 393 5051053
4737275 4841517 4503 393 5051053
3048056 3044 399 3049 265 3018 801

54994 94994 94 994 94994
2267522 2251624 2244120 2200700
685539 697 780 710 150 723 106

2676 BES 2773964 2980136 3003 693
4419331 4501 065 4 583 809 4670238
4 D132 659 4 08S 388 4157 793 4233 547

4p5 532 415 699 426 016 436 590

214554178 197200605 179397013 162 216062

327 241 427

309 571 409
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Aguas do Tejo Atlintieo, SA.
Estudo da Vibilidade Econmica-financeira

BALANCO

(Voleres ent EUR)

ACTIVO
Adtivos nio carrentes 269 565056 252709655 235025311 215978014 1595938790
Activos intangiveis liquidos 230557671 214744467 198894516 182977926 166992242
Activos Intangiveis 1023022232 1027075419 1031217750 1035438 848 1039 744 368
Goodwiti 7937 432 7937432 7937432 7537432 7937432
Projectas de desenvolvimenta 2201783 2201 783 2201783 2201783 2201783
Pragramas de Computador -
Propriedade industrial -
Dutros activos intangiveis 1718536 1718 936 1718936 1718936 1718 936
DUI ConcessBes 1011164081 1015221268 1019 359 600 1023 580697 1027 B86 217
DUIC - Temrenos 13003910 13 003 910 13 003 910 13003910 13003910
DUIC - Edificlos e outras construgdes 720050792 722222821 724438291 726698071 729003046
DUI-C - Equipamento basico 263527721 265412879 267335740 269297058 271297602
DUIC - Equipamento de tronsporte 315893 315893 315893 315893 315893
DUNC - Equipamento administrative 4931865 4931 865 4931865 4931 855 4931 865
DUIC - Outros equipamentos 9332901 9333901 9333501 9333901 9333 901
AmortizacBes acumuladas 752464550 812334952 832323234 852460922 872752126
Activos intanglvels em curso (] © (0} ) ©
Activos tangiveis |iquidos B17 594 500 726 244995 78172 o
Activos tangivels 65392 263 6352 263 5392263 6392263 653592263
Outros activos fixes tangiveis 6392263 623952 263 63192 263 5392263 5392263
AmortizagBes acumuladas 5574668 5891536 6 147 268 6314091 5392263
Impostos diferidas activos 13839142 13 058 BES 12 251782 11417321 10554979
Defice/superavito tarifario de recuperagao de gastos - -
Dutros 13839142 13 058 865 12 251 782 11417321 10554979
Desvio de recuperag3o de gastos 24350648 24 405 597 23634018 21504 595 18351568
Clientes e outros activos nio correntes - - - - -
Clientes - - - - -
Municipios . . . . -
Activos correntes 23 067 767 23171859 23541452 24063 252 24748124
Inventdrios 380675 387789 395002 4021377 409 922
Inventdrios 380675 387769 395 002 402377 409 922
Cllentes 17577373 17899972 18 228 455 18 563252 18905 006
Municipios 17577373 17 899 972 18 228 455 18563252 18 905 005
Estado e outros entes pliblicos 1863947 1956 631 1992 527 2006574 2060 815
Imposto sobre o rendimento do exercicio 2252774 1913 249 1502 213 2066034 2340010
Outros activos correntes 82310 74968 €5 530 53977 41418
Acréscimos de rendimentos - -
Gastos a reconhecer 49 916 42574 33136 21583 2024
Outros devedores 32399 32394 32394 32394 32394
Qutros 32394 323594 32354 32394 32394
Outros activos financeiros - -
Caixa eseus equivalentes 210688 939 311 957 725 971037 990553

TAL DD ACTIVO 192 632 823

BALANGO

(Valares em EUR)

Capital préprio dos acdonistas maiortrios

Capital social 113527680 113527680 113527680 113527680 113 527 68O
Reservas e outros ajustamentos 252334128 25 697 000 26138 943 25941708 24 692 397
Reservas 25233418 25 697 000 26138943 259841709 24652397
Reservas legais 6427308 6825248 7224 606 7625345 8026 336
Outras reservas 18806111 18871752 18914338 168316 364 16 666 061
Resultado liquide do exercicic 7958 806 7987 158 8014782 8015822 7987 623
Total do capital prépric 145719904 147211836 147681405 147439211 146207700
PASSIVO
Passivos Nia Correntes B2271052 71361172 66 D51 965 60 447 090 55 150 106
Empréstimos 7335359 1039326 519 663 0
igtes decrédito & i 5776371 o o [ o
BEl 5776371 o [ [ o
Participantes de capital 1558 989 10398326 519 663 ° o
Outros participantes 1558989 1039325 519 663 o o
Integragdo de Patriménlo 1558989 1039326 519 663 0 o
Fornecedores e outros passivos nao correntes 723735 738209 752974 768033 783394
Fornecedores de inves timentos 723735 738208 752974 768033 783394
Impostos diferidos passivos 14792 631 14184079 13 3ES 558 12 289522 10968175
tarifirio der de gastos. 5478896 5491259 5317 654 43838534 4138103
OQutros 9313735 B 692 820 8071904 7450 988 63830072
Amortizagéies de investimento futuro 689 322 617572 549 437 484 690 423344
Subsidins ac investimento 58 730 005 54781586 50 840 334 46 904 845 42975192
Fundo de Coesio 58 730005 54 781986 50840334 46 904 845 42975 192

Desvio de recuperagso de gastos passivo - -

Passivos Correntes 632 541 867 57 308 546 44 833392 32104 964 19329108
Empréstimos. 48 415 333 41893 645 29099 336 15967 992 2874058
Instituigbes de crédito e sociedades financelras . 48 415333 41893 645 29099 335 15967 592 21874058 *
BEJ (MLP - omotizagiio ano seguinte) 11488862 5776371 -
Bancg Comertio! (CP) 36926471 36117274 29 099 336 15967992 2874058
Fornecedores. 5097928 5270380 5367 825 5437038 5561 068
Fora do grupo 5097928 5270380 5367 825 5437038 5561068
Qutros passivos correntes 29431383 2 886 D66 2799725 2578443 2541484
Outros credores 94 994 94 994 94934 94 994 94 934
Acréscimos de Gastos 2133284 2062 843 1963 138 1828241 1677372
Rendimentos a Reconhecer 715 104 728229 741583 755213 769 117
Imposto sobre o rendimento do exercicio 2550998 2536284 2754712 3120014 3360519
Estado e outros entes puiblicos 4634224 4722171 4811795 4801472 4991 980
TRH 4186 798 4 263 638 4341881 4421627 4503 030
Qutros 447 427 458 533 469 915 479 845 488 950
Total do passive 145912919 128669718 110885358 92552054 74479214

TOTAL PASSIVO » CAP. PROPRIQ + INT. MINORITARIOS

566 263
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Aguas do Tejo Atlantlco, SA.
Estudo de Viabllidade Econsmico-financeira

Activas no correntes
Activas |ntangiveis liquidos
Activos Intanglvels
Goodwill
Projectos de desenvolvimento
Programas de Computador
Propriedade industrial
Outros activos intangivels
DU Concessdes
DUKC - Temenos
DUIC - Edificios e outras construgdes
DUI-C - Equipamento bssico
DUKC - Equipamento de transporte
DUHC - Equipamento administrativo
DULL - Outros equipamentas
Amortizagdes acumuladas
Activos intangivels em cursa
Activos tangiveis liquidos
Activos tangiveis
Outros activos fixos tangiveis
Amortizagdes acumuladas
impostos diferidos activos
Defice/superavito tarifirio de recuperagio de gastos
Qutros
Desvio de recuperagio de gastos
dientes e outros activos nSo correntes
Clientes
Municipios

Activos correntes
Inventirlos
Inventérios
Cientes
Municipios
Estado & outras entes piblicos
Imposto sobre @ rendimento do exercicio
Outros activos correntes
Acréscimos de rendimentos
Gostos a reconhecer
Qutros devedores
Outros
Qutros activos financelros
Caixa e seus equivalentes

BALANGO

‘alares em EUR

Capital préprio dos acdonistas malaritérios

Cagital social
Reservas e outros ajustamentos
Reservas
Reservas legais
Qutros reservas
Resultado liquide do exercicio

Totah do capitat préprio
PASSIVO

Passivos N&o Correntes
Empréstimos
Institulgdes de crédito e sociedades financeiras
:2)
Participantes de capital
Outros porticipontes
Integragiia de Potriménio
Fornecedores e autros passivos nao correntes
Fornecedores deinvestimentos
Impostos diferidos passives
tarifirioder de gastas

Qutros
Amortizagdes de investimento futuro
Subsidics ae investimento

Fundo de Coes3o
Oesvio de recuperacdo de gastos passiva

Passivos Correntes
Empréstimos

de crédito & soci
BEI (MLP - smortizagdic ano seguinte)
Banca Comercial (CP)
Fornecedores
Fora do grupo
Outros passivos correntes
Dutros credores
Acréscimos de Gastas
Rendimentos a Reconhecer
Imposto sobre o rendimenta da exercicio
Estado € outros entes piiblicos
TRH
Outros

Total do pawivo

+ CAP. PROPRIO + INT. MINORITARIOS

176 708 612
150 946 109
1044 135 998
7937432
2201783

1718936
1032277 847
13 003 910
731354121
273338 158
315853
4931865
9333901
B93 189 889
(]

[

6392263
6392263
6392263
9664413

9664414
16 099 090

34559305
417618
417618

18912378

18912378

2143584
2520389
33711

1376
32394
32384
9520813
1010753

211 268918

113 527 680
23 515830
23 515 850

8425717
15090173
7957954

145001524

50047 236

© s o ®o0o0

799062
799062
9831452
3522295
6209157
365 468

39 051255
39051255

16 220 157

5574 861
5674 861
2468759
94994
1604 347
769 417
3071178
5 0OS 360
4504 786
500574

66267393

156696 587
134915494
1048 615 460
7937432
2201783

1718936
1036 757 310
13003 910
733752217
275419524
315893
4931865
9333901
913 699967
()

[+

6392263
6392263
6392263

B 745 4855

8745 465
13035628

56 161 490
425 465
425 465

19 260 402

19 260 402

2187172
2303 383
321394

32384
32394
2439221594
1030479

113527 €80
23913788
23913788

4821615
15050173
7983977

145 425 445

44780 366

® o o900

815043
815 043
8521258
2933016
5588241
11177
35132889
35132889

16652 265

5785695
5785695
2497177
94994
1618 607
783576
3270607
5098 787
4587 683
511104

614372631

206 858 076

135578 064
118 892 426
1053184512
7937432
2201783

1718936
1041 326 362
13003 910
736 198 275
277542518
315853
4931865
8333901
934 292 DE7
©

o

6392 263
6352263
6382263
7798 062

7758062
3887576

66727273
433612
433612

19 625487

19 625487

2213680
2452955
32394

32394
32394
40921899
1047 245

113 527 680
24312 987
24312987

9222813
15050173
8010086

145850753

39277950

S oo%oo

831344
831344
6967030
1999 705
4967325
2860 662
31218914
31218514

17 176 634

5876 254
5876254
2543041
94994
1649619
798 428
3562167
51985171
4674643
520528

56 454584

202 305 3

114 478 585
102 BBE 554
1057 B44 945
7937 432
2201783

1718536
1045 986 795
13 003 910
738 693 255
279 707 972
215893
4931 B6S
91333 801
954 978 391
o

o

61392 263
6392263
6392 263

6 822 450

6822450
4789 580

83094 420
442107
442107

20001 133

20001 133

2326754
2671626
32394

32392
32394

56 538 500
1081507

113 527 68O
24713 451
24713 491

56231318
15090173
8036279

146 277 451

33793940

S obo®oo

847971
847 971
5424 065
1077 655
4 346 410
214 072
27307 832
27307832

17 501 614

6084175
6084 175
2559 328
94 994
1690 633
813711
3520533
5297 568
4764119
533 449

51295554

197 573 D04

92859 513
B6833679
1062 598 587
7937432
2201783

1718936
1050 740 437
13003910
741238133
281916734
315893
4931 865
9333901
975764 909
©

0

6392263
6392263
6392 263
6025935
206 259
5819675

101075 160
450 775
450775

20389214
20 389 214
2316768
2 640 400
32394

32394
32394
74152547
1093062

113 527 68O
25115305
25115 308
10025 132
15090173

B 062 559

146 705 534

29078 108

o eoSooe

864930
B64 930
3725494

3725494
171489
23399 487
23 359 487
916 708

18151121

5129457
6129 457
2652284
94954
1727791
829499
3967 794
5401 585
4 856 557
545 028

47 229 2129
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Aguas do TeJo Atlintico, SA.
Estudo de Viabilidade Econdémico-financaira

BALANCO

(Valores em EUR)

ACTVO

Activas nio correntes
Activos intangivels liquidos
Activos intangiveis
Goodwilf
Projectos de desenvolvimento
Progromas de Computador
Propriedade industrial
Outros activos intangiveis
Duf Concessaes
DUKC - Terrenos
DUKC - Edificios & outras construgdes
DUIC - Equipamento bdsico
DUI-C - Equipamento de transpoite.
DUHC - Equipamento edministrative
DUI-C - Outros equipamentos
Amortizagaes acumuladas
Activos intangiveis em curso
Activos tangivels liquidos
Activos tangivels
Outros activos flxos tangiveis
Amortizagdes acumuladas
Impostos diferidos activos
i tarifério de d0 de gastos

Outros
Desvlo de recuperagdo degastos
Clientes e outros activas n3o correntes
Clientes
Munlcipios

Activps correntes
Inventirios
Inventdrios
Clientes
Municipios
Estado e outros entes publicos
Imposto subre o rendimento do exercicio
Outros activos correntes
Acréscimos de rendimentos
Gastos g reconhecer
Outros devedoras
Cutras
Dutros activas financeiros
Caixa e seus equival entes

TOTAL DO ACTIVO

BALANCO

(Valores em EUR)

Capital préprio dos acconistas maioritirios

Capital sacial
Reservas e outros ajustamentos
Reservas
Reservas legas
Outras reservas
Resultado liquido do exercicio

Total do caplta préprio
PASSIVO

Passivos Nio Correntes
Empréstimos
Instituigdes de crédito e sociedades financeiras
BEY
Participantes de capital
Outros participantes
Integragdo de Potrimdnio
Farnecadores & outros passivos nia correntes
Fornecedores de investimentos
Impostos diferidos passivos
Defice/superavito tarifirio de recuperag3o de gastos
Outros
Amortizagées de investimento futuro
Subsidios ac investimento
Fundo de Coesdo
Desvio de recuperagio de gastos passivo

Passivos Correntes
Empréstimos ‘
InstituigBes de crédito e sociedades financeiras
BEI (MLP - amortizagho ono seguinte)
Banca Comencial (CP)
Fornecedores
Fora do grupo
Cutros passivos correntes
Outros credores.
Acréscimos de Gastos
Rendimentos a Reconhecer
Imposta scbre ¢ rendimenta do exercicio
Estado e outros entes plblicos
TRH
Dutros

Total do passive

PROPRIO + INT. MINORITARKIS

75793357
70788663
1067 447 302
7937432
2201783

1718 936
1055 589 151
13 003 910
743 833 910
284 169672
315893
4931865
93333901
996 658 639
(©

[

6392263
6392283
6392252
5004 635
212992
4791703

112 295 886
459 617
458 617

19516 313
19 516 319
2519 981
2975845
32334

32394
32399
85675284
1116 446

113527 680
25518433
25518433
10428 260
15090173

8088924

147 135037

24 560278

S oo©oo

882229
882229
3104578

3104578
133077
19493 764
19493 764
946 629

16393928

6277068
6277068
2639867
94994
1750 886
793987
2276218
5200775
4 648 640
552135

40 954 206

5B GBE 496
54 723 965
1072332990
78937432
2201783

1718936
1060 534 830
13003910
746 481 602
2B6 467 669
315893
4931 8565
9333901
1017 669 026
)

o

6392263
6392263
5392263
3962532
220537
3741995

125 685 953
468 650
268650

19 918 875
19918875
2643500
1707 164
32394

323394
32394

99 763 868
1151503

113 527 680
25922879
25922879
10832706
15050173

8115376

147 565 935

20 053 188

S oocae

899873
893 873
24831663

32 483 653
99037

15 590 451
15590451
980 165

16753325

6503093
6503093
2 685 251
94394
1779892
8102364
2258515
5 306 066
4744526
561541

36 806 514

184 372

41530 855 24327500 7067 268
38 629 402 22488 232 6 256 842
1077437593 1082 583 088 1087 831 492
7937432 7937432 7937432
2201783 2201783 2201 783
1718936 1718936 1718936
1065579 442 1070724937 1075973 342
13003 510 13003910 13003910
749 182 248 751936906 754745 658
288811626 281 202 462 293 641 115
315893 315893 315893
4931 865 4931 865 4931 865
9333902 9333901 9333901
1038 308 191 1060094 856 1081 564 650
(0} (o) L]

0 [ a

6352 263 6392263 6392263
6392 263 6392263 6392263
6392263 65392263 6392263
2901453 1839268 80O 425
224707 231597 240 067
2676 746 1607 671 560 359
138 858 268 152 269 105 165 883 400
477 802 487201 496 788

477 802 487201 496 788
15993 058 20250436 20649 733
19593 058 20250435 20 649 733
2659 6438 2726 165 2823 100
1694 187 1683201 1689 632
32394 32394 32394
32394 321394 32294
32394 32394 32394

112 838 387 1255802726 138971 967
1162 792 1186982 1219726

113 527 580 113 527 680 113527 680
26328 648 26735744 27144171
26 328 648 26735744 27144171
11238475 11645570 12053 997
15090 173 15050173 15090173

8141914 8168539 8195251

147998342 148 431963 148 367 102

15 538 365 11043 109 6562569
o o o
L] o o
o ] o
[ o a
o o 0

o
217871 936 228 954 953
917871 936 228 954 953
1862747 1241831 620916
1862747 1241831 620916
69 578 44937 25372
11683 474 7730791 3894 364
11689474 7790791 3894 363
998 B56 1029321 1066 965
16 852 515 17121533 17520996
6538046 6 666 987 6857271
6538 046 6 566 987 6857 271
2732526 2788356 2 BA4S 005
94 934 54994 94 594
1824149 1869 509 1512913
B13 382 823 853 840 098
2244268 2252922 2293551
5337676 5413267 5522 169
4762 196 4823501 4918 611
575 480 589 766 603 559
32390 830 28 164 642 24083 565

176 596 6
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Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econdmico-financeira

MAPA DE ORIGEM E APLICAGAQ DE FUNDOS

(Valores em EUR)

ORIGENS DE FUNDOS

Cash Flow Gerado (Act. Operacional) 30687 450 30875947 31141720 31835545 31750737
Protocolos - - - - N
Desinvestimentos 183 914 953 619 - - -
Desinvestimento em Funda Maneia 183914 953 619 - - -
Actividade Financeira 7304370 15611900 25564209 35672512 35281382
Utilizagdo da Linha de Crédito de Curto Prazo 7304370 15 611 900 25564 209 35672512 35281382
IVA 10 404 141 10628 475 10 862 581 10 999 169 11330741
Liguidado 5427 622 5525 850 5 624 516 57241230 5828 663
A Receber 4976518 5103 625 5238 065 5274939 5502079
Resgate de Aplicagdes de Tesouraria 6243 625 - = 2 .

Utilizag3io do Fundo de ReconstituigSo do Capital Sodal - - . - -

TOTAL DE ORIGENS 54 823 500 58 070941 67 568 510 78 507 226 78 362 860
APLICACGES DE FUNDOS
Pagamento Imposto 4079528 2590 634 2 676 865 2773964 2980136
Investimentos 3602 666 3674720 3965 359 4052812 4231326
Investimento em Fundo Maneio - . 217 145 229634 331684
Investimento em Capital Fixo 3602 666 3674720 3748214 3823178 3899642
Actividade Financeira 25651247 33975442 42553782 52840575 51343257
Amortiza¢&o de Emp. Banc. De MLP - BEI 20457 135 21761144 22272141 22819723 11552796
Amortizagdo de Crédito de Curto Prazo - 7304370 15611800 25 564 209 35672512
Remuneragdo de Emp. Banc. De MLP - BEI 3629 189 3024482 2389525 1736975 1210747
Remunerag3o Crédito de Curto Prazo 184 080 577510 1037 680 1543230 1788110
Outros Gastos Financeiros {incluindo imposto do selo} 42 468 98 081 164 259 233001 242796
Garantias - Caugdo 114 527 116 573 118 629 120706 122882
Comiss3o de Garantia 647 747 517 181 383 548 246629 177313
Pag. 3s Autarquias {Integ. de Patriménio) - Cap. e luros + Compensagdo 576 102 576102 576102 576102 576 102
VA 10404141 10629475 10862581 10999169 11330741
Dedutivel 10404 141 10629 475 10 862 581 10999 169 11330741
Pagamento de Dividendos 11067 317 7181603 7 490 131 7826504 2452 260
TOTAL DE APLICAGOES 54 804 300 58 051 874 67 548 717 78493 023 78337721
Saldo Anual 18 600 19 067 19 792 14203 25138
Caixa Ano Anterior 802 328 820923 839 995 859787 873990
Caixa Ano 820 928 839 995 859 787 873 990 899 129

Aplicagges Financeiras - - - - -
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Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

MAPA DE ORIGEM E APLIC 2032 PAEE] 2034 2035 2036
{Valores em EUR}

ORIGENS DE FUNDOS

Cash Flow Gerado (Act. Operacional) 29 839 200 29513 785 29953 125 30757123 31081672
Protocolos - - -
Desinvestimentos 73724 142 047 - -
Desinvestimento em Fundo Maneio 73724 142 047 * - -
Actividade Financeira 36 926 471 36117274 29 099 336 15967 992 2874058
Utilizag3o da Linha de Crédito de Curto Prazo 36926 471 36117274 29099 336 15967 992 2874058
IVA 11 433 668 11821372 12038 277 12190 792 12 467 847
Liquidada 5764162 5 869 953 5977673 6087 463 6199534
A Receber 5 669 506 5951420 6060 604 6103 329 6268 313

Resgate de Aplicagbes de Tesouraria - = . - -

Utilizagdio do Fundo de Reconstituigio do Capital Social - - - - -

TOTAL DE ORIGENS

273 063 77 594 478 71090

58915 907 46 423 577

APLICAGOES DE FUNDOS
Pagamento Imposto 3003 699 2550998 2536284 2754712 3120014
Investimentos 3977635 4057187 4373979 4676911 4877 543
Investimento em Fundo Maneio - . 235648 455813 572023
Investimento em Capital Fixo 3977635 4057 187 4138331 4221098 4 305 520
Actividade Financeira 51 246 254 51641074 44578571 31068 163 16 669 123
Amortizacdo de Emp. Banc. De MLP - BEI 12 286 876 11 488 862 5776371 - -
Amortizagdo de Crédito de Curto Prazo 35 281 382 365926471 36117274 29 099 336 15967 992
Remuneragdo de Emp. Banc. De MLP - BEI 806 976 399538 100161 {0) {0}
Remuneragao Crédito de Curto Prazo 1819710 1 840780 1643530 1135740 474 840
Outros Gastos Financeiros {(incluindo imposto do sela) 250079 250922 239148 185 151 95 684
Garantias - Caugdo 121538 123742 125986 128 273 130 608
Comissdo de Garantia 103 591 34658 0) {0) {0)
Pag. as Autarquias {Integ. de Patriménio) - Cap. e Juros + Compensagao 576 102 576102 576 102 519 663 -
VA 11433 668 11 821372 12038 277 12 190 792 12 467 847
Dedutivel 11433 668 11821372 12038277 12190792 12 457 847
Pagamento de Dividendos 8600 248 7495 224 7545 212 8212016 9269 134
TOTAL DE APLICAGDES 78 261 504 77 565 856 71072323 58902554 46 403 661
Saldo Anual 11 559 28622 18414 13313 19916
Caixa Ano Anterior 899129 910688 939311 957725 971037
Caixa Ano 910 688 939 311 957 725 971 037 990 953

Aplicactes Financeiras - - - - -
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Aguas do Tejo Atléntico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econdmico-financeira

MAPA DE ORIGEM E APLICACAO DE FUNDOS

{Valores em EUR)
ORIGENS DE FUNDOS
Cash Flow Gerado (Act. Operacional) 29751225 30597 301 31876 685 31954228 33810967
Protocolos - -
Desinvestimentos - 67 583 -
Desinvestimento em Fundo Maneic - 67 583 -
Actividade Financeira - - -
Utilizagdo da Linha de Crédito de Curto Prazo - - B
VA 12722020 12968 729 13 169 080 13 636198 13733 089
Liquidado 6201952 6316 080 6435 802 6558988 6686252
A Receber 6520068 6652 649 6733277 7077209 7046 837
Resgate de Aplicagdes de Tesouraria - 9520813 24922194 40921 899 56 538 900
Utilizagdo do Fundo de Reconstituigso do Capital Social - - - - -
DE ORIGENS 42473 246 531544 69 967 959 86512324 104082956
APLICAGOES DE FUNDOS
Pagamento Imposto 3360519 3071178 3270607 3562167 3520533
Investimentos 4592 082 44379463 4869 256 4993076 4889974
Investimento em Funda Maneio 200452 . 300204 332643 136332
Investimento em Capital Fixo 4391630 4479463 4 569 052 4660433 4753642
Actividade Financeira 3093 882 133080 135574 138 140 140792
Amortiza¢do de Emp. Banc. De MLP - BEI - - E - -
AmortizagSo de Crédito de Curto Prazo 2874058 - - - -
Remunerag&o de Emp. Banc. De MLP - BE! {0) {0) {0} {0) {0}
Remuneragdo Crédito de Curto Prazo 72 430 - - - -
Outros Gastos Financeiros (incluinda imposto do selo) 16 736 44 44 a4 44
Garantias - Caugdo 130 659 133 036 135531 138 097 140748
Comissdo de Garantia {0) o) {0) {0) (0)
Pag. as Autarquias (Integ. de Patriménio} - Cap. e Juros + Compensagio - - -
VA 12722 020 12 968 729 13 169 080 13636198 13733089
Dedutivel 12722020 12 968 729 13 169 080 13 636198 13733089
Pagamento de Dividendos 5164 129 7 560 056 7584778 7609581 7634 465
TOTAL DE APLICACOES 32932633 28 212 505 29 029 295 295939 29918 853
Saldo Anual 9540613 24941921 40 938 665 56 573 162 74164 103
Caixa Ano Anterior 990 953 1010753 1030479 1047 245 1081507
Caixa Ano 1010 753 1030 479 1047 245 1081 507 1093 062
Aplicagges Fil iras 9520813 24922194 40 521 899 56 538 900 74 152 547
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Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financelra

MAPA DE ORIGEM E APLICA
(Valores em EUR)

E FUNDOS 2042 2043 2044 2045 2046

ORIGENS DE FUNDOS

Cash Flow Gerado {Act. Operacional} 27 879812 28 039 686 28191691 28 396 541 28 757 679
Protocolos . . - - -
Desinvestimentos 277076 1127919 45 328 - -
Desinvestimento em Fundo Maneio 277076 1127919 45 328 - -

Actividade Financeira - - - - -
utilizag&o da Linha de Crédito de Curte Prazo - . - -

VA 14 064 945 14 572 659 14 646 103 14 932 827 15 358 615
Liquidade 6400003 6532013 6556 340 6 640 742 6771684
A Receber 7 664943 8040 646 8089 763 8292 084 8586931
Resgate de Aplicagdes de Tesouraria 74152547 85675283 99763 868 112 838 387 125902 726

Utilizagio do Fundo de Reconstituigdo do Capital Secial - - - - -
TOTAL DE ORIGENS 116374 330 129 415 548 142 646 989 156 167 754 170019019

APLICACOES DE FUNDOS

Pagamento imposto 3967794 2276218 2258 915 2244 268 2252922
Investimentos 48438715 4945 689 5044 603 5189 082 5383154
investimento em Fundo Maneio - 43 587 134 750
Investimenta em Capital Fixo 4848715 4 945 689 5044 603 5145495 5248 405
Actividade Financelra 134828 137579 138085 139 844 259 505

Amortizagdo de Emp. Banc. De MLP - BEI - -
Amortizag3o de Crédito de Curto Prazo - -
Remuneragéio de Emp. Banc. De MLP - BE) (0} (0) {0) (0} {0)
Remuneragio Crédito de Curto Prazo . -

Outros Gastos Financeiros (incluindo imposto do selo) a4 a4 44 44 3449
Garantias - Caucdo 134785 137535 138 D42 133 800 256 056
Comiss&o de Garantia (o) (0) (V)] [[o]] {0}

Pag. 3s Autarquias (Integ. de Patrimédnio) - Cap. e Juros + Compensagdo -

VA 14064945 14572659 14 646 103 14 932 827 15358 615
Dedutivel 14 064 945 14572659 14 646 103 14932 827 15 358 615

Pagamento de Dividendos 7659431 7684478 7 709 607 7734818 7760112
OTAL DE APLICACOES 30240838

Saldo Anual 85 698 667 99 798 925 112849 676 125 926 916 139004 711

Caixa Ano Anterior 1093 062 1116 446 1151503 1162792 1186 982

Caixa Ano 1116 446 1151 503 1162 792 1186 982 1219726

Aplicagiies Financeiras 85 675 284 99 763 868 112 838 387 125902 726 138 971 967
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Aguas do Tejo Atldntico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

VOLUMES A CONSIDERAR PARA FACTURAGAQ

Descricdo Unidade
SANEST m3/ano 51766 908 51699718 51634544 51571326 51 565928
SIMTEIO m3/ano 105 172 289 104 985 356 104 800 293 104 617 080 104 435 699
AdO (AR Transporte) m3/ano 2754 637 2754 637 2754637 2754 637 2754 637
AdO (AR m3/ano 19 774 963 19711138 19572 382 19 440 165 19 312 800
Total 179 468 797 179 150 849 178 761 856 178 383 207 178 069 064

Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

VOLUMES A CONSIDERAR PARA FACTURAGCAO 2032 2033 PAVEY:) pLER 2036
Descri¢do Unidade
SANEST m3/ano 51 565 928 51565 928 51565 928 51 565 928 51 565 928
SIMTEIO m3/ano 104 256 132 104 078 361 103 902 368 103 728 134 103 555 643
AdO {AR Transporte) m3/ano 2754 637 2754 637 2754 637 2754 637 2754 637

AdO (AR m3/ano 19 193 550 19 079 956 18 969 772 18 B66 929 18 777 052
Total 177 770 247 177 478 882 177192704 176 915 628 176 653 260

Aguas do Tejo Atlantico, 5.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

VOLUMES A CONSIDERAR PARA FACTURACAO

Descricdo Unidade
SANEST m3/ano 51 565 928 51565 928 51 565 928 51 565 928 51565928
SIMTEJO m3/ano 103 384 877 103 215818 103 095 842 103 028 249 102 961 332
AdO (AR Transporte) m3/ano 2754 637 2754637 2754 637 2 754 637 2754637
AdO (AR m3/ano 18 690 504 18 609 512 18 532 055 18 469 645 18 413 476
Total 176 396 345 176 145 895 175948 461 175 818 459 175 695 373
Aguas do Tejo Atlantico, S.A.

Estudo de Viabilidade Economico-financeira

VOLUMES A CONSIDERAR PARA FACTURACAO

Descri¢do Unidade
SANEST m3/ano 51 565 928 51 565 928 51565 928 51 565 928 51 565 928
SIMTEIO m3/ano 102 895 085 102 823 500 102 764 570 102 700 290 102 636 653
AdO (AR Transporte) m3/ano 2754 637 2 754 637 2754 637 2 754 637 2754 637
AdO (AR m3/ano 18 361 899 18219 144 18 279 051 18 240 161 18 202 438
Total 175577 549 175 469 209 175 364 186 175 261 016 175 159 656
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE SANEAMENTO DE AGUAS RESIDUAIS DA GRANDE LISBOA E OESTE

Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econdmico-financeira

POLITICA DE DIVIDENDOS 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Montante a distribuir em funcdo do Cash Flow Disponivel - - - . -
Montante a distribuir em fungdo dos Resultados Transitados e Outras Reservas 7181603 7490131 7826504 8452 260 8600248 7485224

Desvlos de Recuperagdo de Custos - Balango 20935 767 20979 240 20712437 19 835 626 18806111 18871752
para de Pivi
Dividendo do ano 7 697 352 7723163 7749095 7775117 7801194 7827 254
Montante de Capital Social e Reservas legais 117 692 739 118 087 354 118 483 899 118 881 778 119 280 486 119 678 945
Taxa de Remuneragdo dos Cap. Préprios 6,54% 6,54% 6,54% 6,54% 6,54% 6,54%
Taxa das Obrigagdes do Tesouro a 10 anos 3,53% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54%
Spread 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Taxa de Remuneragdo dos dividendos em divida histéricos 3,54% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54%
Dividendo Sénlor 7131 603 7 326.657 7351216 7376409 7402734" 7429313
Dividendo em Divida 10681 349 11121327 11252403 10774 300 10143245 10 606 827
Dividendo Subardinada Bl 163 473 475 288 1075850  1197514] 65 910/
-Dividendo Subordinado a pagar - 163473 475 288 1075 850 1197514 85910

2 260 4 600 248 7 49!

dlendo Anual Liguido 7181 603 7490131 7826 5048 84

Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econdmico-financelra

POLITICA DE DIVIDENDOS 2032 2033 2034 2035 2036

Montante a distribuir em fungdo do Cash Flow Disponivel - - -

Montante a distribuir em fung3o dos Resultados Transitados e Outras Reservas 7495224 7545212 8212016 9269 134 10 000 837
Desvios de Recuperacdo de Custos - Balango 18 871 752 18 914 338 18 316 364 16 666 061 14 253 466
Montante disponfuel para Distribuicio de Dividendos

Dividendo do ano 7827254 7853280 7879393 7905 608 7931833
Montante de Capital Social e Reservas legais 119 678 945 120 076 886 120 476 244 120876 983 121277 974
Taxa de Remuneragao dos Cap. Proprios 6,54% 6,54% 6,54% 6,54% 6,54%
Toxa daos Obrigagdes do Tesouro a 10 anos 3,54% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54%
Spreod 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Taxa de Remuneragéo dos dividendos em divida histéricos 3,54% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54%
Dividendo Sénior 7429313 7 453 922 7478 659 7504 617 7532452
Dividendo em Divida 10 606 827 11048770 10851535 9602223 8425717
Dividendo Subordinado 65910/ 91290 733 357 1764517 1631677|
Qividendo Subordinado a pagar 65910 91290 733 357 1764 517 1631677

snido Anual Liguido 7495224 7545212 8212016 8269 134
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Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

ICA DE DIVIDENDOS

Montante a distribuir em fungio do Cash Flow Disponivel

Montante a distribuir em fun¢do dos Resultados Transitados e Outras Reservas
Desvios de Recuperagdo de Custos - Balango

Montante disponivel para Distribui¢io de Dividendos

Dividendo do ano
Montante de Capital Sacial e Reservas legais

Taxa de Remuneragéo dos Cap. Préprios
Taxa das ObrigacGes do Tesouro a 10 anos
Spread
Taxa de Remuneragdo dos dividendos em divida histéricos
Dividendo Sénior
Dividendo em Divida

Dividendo Subordinado

Dividendo Subordinado a pagar

endo Anual Liquido

Aguas do Tejo Atlantico, S.A.

Estudo de Vi i ira

POLITICA DE DIVIDENDOS

Montante a distribuir em fun¢3o do Cash Flow Disponivel

Montante a distribuir em fungdo dos Resultados Transitados e Outras Reservas
Desvios de Recuperagio de Custos - Balango

Montante disponivel para Distribuiclio de Dividendos

Dividendo do ano
Montante de Capital Social e Reservas legais

Taxa de Remunerag¢do dos Cap. Praprios
Taxa dos Obrigagdes do Tesouro a 10 anos
Spread
Taxa de Remuneragdo dos dividendos em divida histdricos
Dividendo Sénior
Dividendo em Divida
Dividendo Subordinado

Dividendo Subordinado a pagar

Dividenda Anual Liguido

56

2037 2038 pOEE] 2040 2041
9520813 12572 340 15811 883 19012715 23460053
10173435 12572340 15811 883 19012 715 23 460053
12 476 794 10102 612 6 887 872 3711924 (710 449)
7957954 7983 977 8010086 8036279 8062559
121677 355 122075 253 122474 451 122 874 956 123276770
6,54% 6,54% 6,54% 6,54% 6,54%
3,54% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54%
3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
3,54% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54%

7 560 056 7584778 7609581 7 634465 7659431
8823615 9222813 9623 318 10025132 10428 260
- E| B . g B
7584778 7 609 581 7 634 465 7 659431

2042 2043 2044 2045 2046

23 508 289 23559 409 23 598 981 23 648 010 23702 560
23 508 283 23559 409 23 598 981 23 648 010 23702560
(733 638) (759 628) (773 989) (797 724) (826 898)
8088924 8115376 8141914 8168539 8195 251
123 679 898 124 084 344 124490113 124 897 208 125 305 635
6,54% 6,54% 6,54% 6,54% 6,54%
3,54% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54%
3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
3,54% 3,54% 3,54% 3,54% 3,54%
7684478 7709 607 7734818 7760112 7785488
10 832 706 11238475 11645570 12 053 997 12 463 760
B g L §| ]

7 684 478 7709 607 77343818 7760112 7 785 458
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Aguas do Tejo Atlintico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

INVESTIMENTO 2027

Activos intangfveis 3 602 666
DUI Concessdes 3602 666
DUI-C - Edificios e outras construgdes 1928 700
DUI-C - Equipamento basico 1673 966
Activas tangiveis -
Outros activos fixos tangiveis -
TOTAL 3 602 666
Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira
INVESTIMENTO 2032
Activos intangiveis 3977 635
DUI Concessbes 3977 635
DUI-C - Edificios e outras construgdes 2129441
DUI-C - Equipamento basico 1848 194
Activos tangivels -
Outros activos fixos tangiveis -
TOTAL 3977 635
Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira
INVESTIMENTO 2037
Activos intangiveis 4391630
DUI Concessdes 4391630
DUI-C - Edificios e outras construgdes 2351075
DUI-C - Equipamento basico 2040555
Activos tangiveis
Outros activos fixos tangiveis -
TOTAL 4391 630

2028

3674720
3674720

1967 274
1707 445

3674720

2033

4057 187
4057 187

2172030
1885158

4057 187

2038

4479 463
4479 463

2 398 096
2 081 367

4479 463

2029 2030 PAVERS
3748 214 3823178 3 899 642
3748 214 3823178 3899 642
2 006 620 2046 752 2087 687
1741594 1776 426 1811955
3748214 3823178 3 899 642

2034 2035 2036
4138331 4221098 4305 520
4138331 4221 098 4305520
2215470 2259780 2304975
1922 861 1961318 2 000 545
4138331 4221098 4 305 520

2039 2040 2041
4569 052 4 660433 4753 642
4569 052 4 660 433 4753 642
2446 058 2494979 2544 879
2122994 2 165 454 2208 763
4569 052 4 660 433 4753 642
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Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

INVESTIMENTO 2042 2043 2044 2045 2046
Activos intangiveis 4 848 715 4945 689 5044 603 5 145 495 5248 405
DUI Concessdes 4 848 715 4945 689 5044 603 5145495 5248 405
DUI-C - Edificios e outras construgdes 2595776 2 647 692 2 700 646 2 754 659 2809 752
DUI-C - Equipamento bdsico 2 252 938 2297 997 2 343 957 2 390 836 2438 653

Activos tangiveis - = > 2 %
Outros activos fixos tangiveis - - - - -

TOTAL 4 848 715 4 945 689 5044 603 5 145 435 5248 405
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Aguas do Tejo Atlantico, 5.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

IMOBILIZADO 2027 2028 2028 2030 2031
Activos intangiveis 1003898843 1007573563 1011321777 1015144955 1019044597
Goodwill 7937 432 7937432 7937432 7937432 7937432
Projectos de desenvolvimento 2201783 2201783 2201783 2201783 2201783
Qutros activos intangiveis 1718936 1718936 1718936 1718936 1718 936
DUI Concessdes 992 040 693 995 715 412 9994563 626 1003 286 804 1007 186 446
DUI-C - Terrenos 13 003 910 13003910 13 003 910 13 003 910 13 003910
DUI-C - Edificios e outras canstrucées 709 813 018 711 780 292 713 786 912 715 833 664 717 921 351
DUI-C - Equipamenta bésico 254 642 106 256 349 551 258 091 146 259867572 261 679527
DUI-C - Equipamento de transporte 315 893 315893 315893 315 B93 315 893
DUI-C - Equipamento administrativo 4931 865 4931 865 4931 865 4931 865 4931 865
DUI-C - Qutros equipamentos 9333 901 9333901 9333901 9333901 9333 901
Activos intangiveis em curso @ ) (0} @ (0)
Activos tangiveis 6392 263 6392 263 6392 263 6392 263 6392 263
Outros activos fixos tangiveis 6392 263 6392263 6392 263 6392 263 6392 263
TOTAL 0291 106 013965825 1017 714 039 1021537218 1025436859

Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econdmico-financeira

IMOBILIZADO 2033 2034 2035 2036
Activos intangiveis 1023022232 1027079419 1031217750 1035438848 1039744368
Goadwill 7937432 7937 432 7937432 7937432 7937432
Projectas de d i to 2201783 2201783 2201783 2201783 2201783
Outros activos intangiveis 1718 936 1718936 1718936 1718936 1718936
DUI Concessdes 1011164081 1015221268 1019359600 1023580697 1027886217
DUL-C - Terrenos 13 003 910 13 003 910 13 003 910 13003 9510 13 003 910
DUL-C - Edificios e outras construcdes 720 050 792 722222 821 724438 291 726 698 071 729 003 046
DUI-C - Equipamento bdsico 263527721 265412879 267 335 740 269 297 058 271297 602
DUI-C - Equipamento de transporte 315 893 315893 315893 315893 315893
DUI-C - Eguipamento administrativo 4931 865 4931 865 4931 865 4931 865 4 931 865
DUI-C - Qutros equipamentos 9333901 9333901 9333901 9333901 9333901
Activas intangiveis em curso (0) (0) {0} {0) )
Activos tangiveis 6392 263 6392263 6392 263 6392263 6392263
Outros activos fixos tangiveis 6392263 6392263 6392 263 6392 263 6392 263
TOTAL 10293414494 1033471682 1037610013 10413831110 1046 136 630

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA 6l




SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE SANEAMENTO DE AGUAS RESIDUAIS DA GRANDE LISBOA £ OESTE

Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

IMOBILIZADO 2037 2038 2039 pAL ) 2041
Activos intangiveis 1044135998 1048615460 1053184512 1057844945 1062598587
Goodwill 7937432 7937432 7 937 432 7937432 7937 432
Proj de d lvil to 2201783 2201783 2201783 2201783 2201783
Outros activos intangiveis 1718936 1718936 1718936 1718 936 1718 936
DUI Concessbes 1032277847 1036757310 1041326362 1045986795 1050740437
DUI-C - Terrenas 13 003910 13003 910 13003 910 13 003 910 13003 910
DUI-C - Edificios e outras construcdes 731354 121 733752217 736 198 275 738 693 255 741 238 133
DUI-C - Equipamento basico 273 338 158 275419524 277 542518 279707 972 281916 734
DUI-C - Equipamento de transporte 315893 315893 315893 315893 315893
DUI-C - Equipamento administrativo 4931 865 4931 865 4 931 865 4931 865 4931 865
DUI-C - Outros equipamentos 9333901 9333901 9333901 9333901 9333901
Activas intangliveis em curso (0) {0) {0) {0} (0)
Activos tangiveis 6392 263 6392 263 6392263 6392 263 6392 263
Outros activos fixos tangiveis 6392263 6392 263 6392 263 6392 263 6392 263
TOTAL 1050528 260 1055007 723 1059576 775 1064 237 208 1 068 990 850

Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémico-financeira

IMOBILIZADO 2042 pALE] 2044 2045 2046
Activos intangiveis 1067447302 1072392990 1077437593 1082583088 1087831492
Goodwill 7937432 7937 432 7937432 7937432 7937 432
Projectas de desenvolvimento 2201783 2201783 2201783 2201783 2201783
Outros activos intangiveis 1718 936 1718936 1718 936 1718936 1718936
DUI Concessiies 1055589151 1060534840 1065579442 1070724937 1075373342
DUI-C - Terrenos 13 003 910 13 003 910 13 003 910 13003 910 13 003 910
DUI-C - Ediflcios e outras construgdes 743 833910 746 481 602 749 182 248 751 936 906 754 746 658
DUI-C - Equipamento basico 284169673 286 467 669 288 811 626 291 202 462 293 641 115
DUI-C - Equipamento de transporte 315 893 315893 315893 315893 315 893
DUI-C - Equipamento administrativo 4931 865 4931 865 4931865 4931 865 4931 865
DUI-C - Outros eguipamentos 9333901 9333901 9333901 9333901 9333901
Activos intangiveis em curso @ {o) {0) (4] (0)
Activos tangiveis 6392 263 6392263 6392 263 6392 263 6392263
Outros activos fixos tangiveis 6392263 6392 263 6392263 6392 263 6392 263

TAL 1073839564 1078785253 1083829856 1088975350 1094223755
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